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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die HOVELRAT Holding Aktiengesellschaft, Hamburg
Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der HOVELRAT Holding Aktiengesellschaft, — bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschafts-
jahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, einschlie3lich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft. Dartiber hinaus haben wir
den Lagebericht der HOVELRAT Holding Aktiengesellschaft fiir das Geschaftsjahr vom 1. Ja-
nuar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

. entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und ver-
mittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmalfiger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 und

= vermittelt der beigeflgte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und
stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmaigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.
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Grundlage fir die Prafungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit 8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwor-
tung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Ab-
schlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Besta-
tigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den Jahresab-
schluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und daftr, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfilhrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flr die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwen-
dig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfilhrung der Unternehmenstéatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfih-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschléagig, anzugeben. Dartber hinaus sind sie daftr
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Un-
ternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenhei-
ten entgegenstehen.
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Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und
MafRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise flr die Aussagen im Lagebericht
erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Prufung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zu-
treffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie daflir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchge-
fuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich ange-
sehen, wenn verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die
auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung dben wir pflichtgeméalles Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariber hinaus

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrti-
mern, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Hand-
lungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

= gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Prifung des Jahresabschlusses rele-
vanten internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und MalRhahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsur-
teil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

= beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenh&ngenden Angaben.

. ziehen wir Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prufungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenhei-
ten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiih-
rung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestati-
gungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestéatigungsvermerks erlangten Pri-
fungsnachweise. Zukulnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fuhren, dass die Gesellschaft ihnre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.
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= beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt ein-
schlieB3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsétze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft vermittelt.

= beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

. fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeig-
neter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorien-
tierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen
Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil zu den zukunfts-
orientierten Angaben sowie zu den zugrundeliegenden Annahmen geben wir nicht
ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse we-
sentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erortern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliel3-
lich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Pri-

fung feststellen.

Hamburg, den 17. Mai 2024

Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
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Anlage 1
Bilanz zum 31. Dezember 2023
HOVELRAT Holding AG, Hamburg
AKTIVA PASSIVA
Geschaftsjahr 2023 Vorjahr 2022 Geschaftsjahr 2023 Vorjahr 2022
EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermdgen A. Eigenkapital
I. Sachanlagen I. Gezeichnetes Kapital 2.158.333,00 2.158.333,00
1. andere Anlagen, Betriebs- und /. eigene Anteile -98.238,00 -98.238,00
Geschéftsausstattung 31.864,00 895,00 /- €lg U B
Il. Finanzanlagen = eingefordertes Kapital 2.060.095,00 2.060.095,00
1. Anteile an verbundenen Unter- IIl. Kapitalrucklage 2.912.664,05 2.912.664,05
nehmen 5.839.784,07 5.749.041,07
2. Beteiligungen 6.377,50  5.846.161,57 37.629,50 Ill. Gewinnricklagen
1. gesetzliche Ricklage 27.655,05 27.655,05
B. Umlaufvermdégen
2. andere Gewinnrucklagen 2.146.940,17 2.174.595,22 2.256.940,17
I. Forderungen und sonstige Vermo- . .
gensgegenstande IV. Bilanzgewinn 582.451,48 7.729.805,75 406.096,70
1. Forderungen gegen verbundene B. Riickstellungen
Unternehmen 1.939.719,10 1.513.353,57
i B B 1. Steuerruckstellungen 89.454,42 139.307,55
2. sonstige Vermdgensgegenstéande 56.172,81 1.995.891,91 50.667,30
2. sonstige Ruckstellungen 318.814,74 408.269,16 114.216,74
Il. Kassenbestand, Bundesbankgutha-
ben, Guthaben bei Kreditinstituten und C. Verbindlichkeiten
Schecks 265.713,48 605.252,03
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
C. Rechnungsabgrenzungsposten 22.643,61 846,00 und Leistungen 2.266,06 21.347,70
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
(GJ 2.266,06 / VJ 21.347,70)
2. Verbindlichkeiten gegenuiber ver-
bundenen Unternehmen 5.430,72 33,89
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
(GJ 5.430,72 / VJ 33,89)
3. sonstige Verbindlichkeiten 16.502,88 24.199,66 19.327,62
- davon aus Steuern
(GJ 15.360,52 / VJ 18.310,81)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
(GJ 1.142,36 / V] 1.016,81)
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
(GJ 16.502,88 / VJ 19.327,62)
Summe AKTIVA 8.162.274,57 7.957.684,47 Summe PASSIVA 8.162.274,57 7.957.684,47
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Anlage 2

Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023
bis 31. Dezember 2023

HOVELRAT Holding AG, Hamburg

Geschéftsjahr 2023 Vorjahr 2022
EUR EUR EUR
1. Umsatzerlose 472.915,44 265.984,99
2. Gesamtleistung 472.915,44 265.984,99
3. sonstige betriebliche Ertrage
a) Ertrage aus der Auflésung von
Rickstellungen 174,84 105,04
b) Ubrige sonstige betriebliche Ertrége 37.836,22 38.011,06 39.364,29
4. Personalaufwand
a) Lohne und Gehélter 993.162,99 847.956,81
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 111.683,56 1.104.846,55 94.085,48
- davon fur Altersversorgung
(GJ 10.440,00/ VJ 18.090,00)
5. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdégens und Sachanlagen 6.230,53 179,14
6. sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Raumkosten 145.294,72 0,00
b) Versicherungen, Beitrage und Abgaben 34.768,83 33.657,49
c¢) Fahrzeugkosten 2.492,68 0,00
d) Werbe- und Reisekosten 9.744,85 12.099,45
e) verschiedene betriebliche Kosten 209.786,32 159.427,57
f) Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen 4.000,00 406.087,40 2.801,80
7. auf Grund einer Gewinngemeinschaft,
eines Gewinnabfiihrungs- oder
Teilgewinnabfuhrungsvertrags erhaltene
Gewinne 1.855.865,99 1.445.496,63
8. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 12.184,77 711,85

Ubertrag 861.812,78 601.455,06
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Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023
bis 31. Dezember 2023

HOVELRAT Holding AG, Hamburg

Geschéftsjahr 2023 Vorjahr 2022

EUR EUR EUR

Ubertrag 861.812,78 601.455,06

9. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 4,38 0,00

10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 280.429,87 197.332,91

11. Ergebnis nach Steuern 581.378,53 404.122,15

12. Jahreslberschuss 581.378,53 404.122,15

13. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 1.072,95 1.974,55
14. Verrechnung Unterschiedsbetrag

eigener Aktien
a) VerauRerung eigener Aktien 0,00 330.000,00
b) in andere Gewinnrlcklagen 0,00 0,00 330.000,00

15. Bilanzgewinn
582.451,48 406.096,70
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Anhang fur das Geschéftsjahr 2023 HOVELRAT Holding AG
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A. Allgemeine Angaben
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Anhang fir das Geschéftsjahr 2023

HOVELRAT Holding AG

A. Allgemeine Angaben

Die HOVELRAT Holding AG hat ihren Sitz in Hamburg. Die Gesellschaft ist im Handelsregister
beim Amtsgericht Hamburg unter der Nr. HRB 62914 eingetragen. Der Jahresabschluss der
HOVELRAT Holding AG wurde auf der Grundlage der Gliederungs-, Bilanzierungs- und
Bewertungsvorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellt. Erganzend zu diesen Vorschriften
wurden die Regelungen des Aktiengesetzes beachtet. Es gelten die Vorschriften fir grof3e
Kapitalgesellschaften.

Gliederungsgrundsatze / Darstellungsstetigkeit

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung &nderte sich nicht
gegeniiber dem Vorjahr.

Die Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sind mit denen des Vorjahres
vergleichbar.

Bilanzierungsmethoden

Der Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 wurde auf der Grundlage
des Handelsgesetzbuches aufgestellt.

Im Jahresabschluss sind samtliche Vermdgensgegenstande, Schulden,
Rechnungsabgrenzungsposten, Aufwendungen und Ertrdge enthalten, soweit gesetzlich
nichts anderes bestimmt ist. Die Posten der Aktivseite sind nicht mit Posten der
Passivseite, Aufwendungen nicht mit Ertragen, Grundsticksrechte nicht mit
Grundstickslasten verrechnet worden.

Das Anlage- und Umlaufvermdgen, das Eigenkapital, die Schulden sowie die
Rechnungsabgrenzungsposten wurden in der Bilanz gesondert ausgewiesen und
hinreichend aufgegliedert.

Das Anlagevermégen weist nur Gegenstdnde aus, die bestimmt sind, dem
Geschaftsbetrieb dauernd zu dienen. Aufwendungen fiir die Griindung des Unternehmens
und fur die Beschaffung des Eigenkapitals sowie fur immaterielle Vermégensgegenstande,
die nicht entgeltlich erworben wurden, wurden nicht bilanziert.

Ruckstellungen wurden nur im Rahmen des 8 249 HGB fir ungewisse Verbindlichkeiten
gebildet. Haftungsverhéltnisse i.S. von § 251 HGB sind ggf. nachfolgend gesondert
angegeben.

Seite 2
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Anhang fir das Geschéftsjahr 2023

HOVELRAT Holding AG

Bewertungsmethoden

Die Wertansatze der Eroffnungsbilanz des Geschéftsjahres stimmen mit denen der
Schlussbilanz des vorangegangenen Geschéftsjahres Uiberein. Bei der Bewertung wurde
von der Fortfihrung des Unternehmens ausgegangen. Die Vermogensgegenstande und
Schulden wurden einzeln bewertet. Es ist vorsichtig bewertet worden, namentlich sind alle
vorhersehbaren Risiken und Verluste, die bis zum Abschlussstichtag entstanden sind,
berucksichtigt worden, selbst wenn diese erst zwischen dem Abschlussstichtag und der
Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt geworden sind. Gewinne sind nur
berlcksichtigt worden, wenn sie bis zum Abschlussstichtag realisiert wurden.
Aufwendungen und Ertrdge des Geschéftsjahres sind unabhéangig vom Zeitpunkt der
Zahlung beriicksichtigt worden.

Einzelne Positionen wurden wie folgt bewertet:

1. Sachanlagevermogen

» Die Vermogensgegenstande des Sachanlagevermdgens wurden zu
Anschaffungskosten abzuglich planmaRiger Abschreibungen bewertet.

2. Anteile an verbundenen Unternehmen

» Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind zu Anschaffungskosten bzw. mit dem
nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung niedrigeren beizulegenden Wert

bilanziert.

3. Beteiligungen

» Die Beteiligungen wurden mit den Anschaffungskosten angesetzt.

4. Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstande

» Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstdnde wurden mit dem Nennbetrag

angesetzt.

5. Ruckstellungen

» Die Rickstellungen wurden mit dem nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erfullungsbetrag angesetzt. Die sonstigen Riickstellungen berticksichtigen

alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen.

» Die Ruckstellungen haben eine Laufzeit von bis zu einem Jahr und wurden nicht

abgezinst.
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Anhang fir das Geschéftsjahr 2023 HOVELRAT Holding AG

6. Verbindlichkeiten

» Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erfiillungsbetragen ausgewiesen. Es sind keine
Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als finf Jahren vorhanden.

7. Eigene Anteile

» Die eigenen Anteile wurden als rechnerischer Wert vom gezeichneten Kapital
abgesetzt.

» Der Unterschiedsbetrag vom rechnerischen Wert zu den Anschaffungskosten wird mit
den anderen Gewinnriicklagen in der Verlangerungsrechnung der Gewinn- und
Verlustrechnung verrechnet.

» Bei einer Veraulierung der eigenen Anteile wird der Unterschiedsbetrag in die jeweilige
Rucklage eingestellt.

» Die Gesellschaft hat auf Grundlage des § 71 Abs. 1 Nr. 2 AkitG geméaR
Vorstandsbeschluss vom 24. September 2018 im Geschaftsjahr 2018 eigene Anteile
von insgesamt 103.000 Aktien erworben und gem. Vorstands- und
Aufsichtsratsbeschluss vom 9. November 2021 eigene Anteile von insgesamt 55.238
Aktien erworben. Die Aktien stammen aus freiwilligen 6ffentlichen Ruckkaufangeboten
aus den Jahren 2018 und 2021.

Eigene Aktien der HOVELRAT HOLDING AG 2023
Stick
(Zu-und Anteil am

Datum Abgang) Grundkapital Preis/Stuck

01.01.2023 98.238 4,55% 6,55
Zu- bzw. Abgang 0 0,00%

31.12.2023 98.238 4,55% 6,55
Grundkapital: 2.158.333
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Anhang fir das Geschéftsjahr 2023 HOVELRAT Holding AG

B. Erlauterungen zur Bilanz

1. Sachanlagevermoégen

» Sachanlagevermoégen betrifft im Wesentlichen die Buroeinrichtung (31.864,00 EUR).

2. Anteile an verbundenen Unternehmen, Forderungen gegen verbundenen

Unternehmen
. - . . Jahresergebnis 2023
Name/Sitz Anteil in % Eigenkapital EUR
EUR
PROAKTIVA GmbH, Hamburg 100 1.250.167,20 0,00
Advanced Sustainable Investment
74,996 43.337,32 998,76

GmbH, Hamburg

» Die PROAKTIVA  GmbH hat ihren Geschaftsschwerpunkt in der
Finanzportfolioverwaltung. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Hamburg. Die HOVELRAT
Holding AG hat am 21. Juni 2017 mit der PROAKTIVA GmbH einen Beherrschungs-
und Gewinnabflhrungsvertrag abgeschlossen.

» Aus der Aktivierung der Abfiihrungsanspriche resultieren im Wesentlichen die
entsprechenden Forderungen.

3. Beteiligungen

Jahresergebnis 2022

Name/Sitz Anteil in % Eigenkapital EUR
EUR

Kahler & Kurz Capital GmbH, Frankfurt
am Main

10 -41.153,00 -66.153,00

» Die Beteiligungen wurden mit den Anschaffungskosten bewertet.

Seite 5



DocuSign Envelope ID: 89594316-8A06-40E5-AD32-17A1EDD6DB89

Anhang fir das Geschéftsjahr 2023 HOVELRAT Holding AG

4. Sonstige Vermdgensgegenstande

» Die sonstigen Vermobgensgegenstdnde enthalten im  Wesentlichen das
Umsatzsteuerguthaben (38.610,09 EUR), Gewerbesteuerguthaben (17.145,00 EUR)
sowie Korperschaftsteuerguthaben (417,72 EUR).

5. Guthaben bei Kreditinstituten

» Die Guthaben bei Kreditinstituten bestehen im Wesentlichen gegeniber einem

inlandischen Kreditinstitut.

6. Eigenkapital

» Das voll eingezahlte Aktienkapital belauft sich auf 2.158.333,00 EUR und ist eingeteilt
in 2.158.333,00 Stuckaktien, die auf den Inhaber lauten.

> Erwerb eigener Aktien

Durch Beschluss der Hauptversammlung am 22. August 2022 ist der Vorstand
ermachtigt, bis zum 21. August 2027 eigene Aktien im Umfang von bis zu 10 % des
zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung oder — falls dieser Wert
geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausubung der Erméchtigung bestehenden
Grundkapitals zu erwerben. Die erworbenen Aktien dirfen zusammen mit anderen
eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach den 88 71a
ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10% des Grundkapitals
Ubersteigen.

Die Erméachtigung wurde mit Beschlussfassung der Hauptversammlung am 22. August
2022 wirksam und gilt bis zum Ablauf des 21. August 2027.

Am 24. September 2018 hatte der Vorstand beschlossen bis zu 200.000 Aktien der
Gesellschaft, bis zu rund 9,27% des Grundkapitals der HOVELRAT Holding AG, im
Rahmen eines freiwilligen 6ffentlichen Kaufangebots zu einem Kaufpreis je Aktie von
6,50 EUR zu erwerben. Hiervon wurden der Gesellschaft 103.000 eigene Aktien
angedient. Dies entspricht ca. 4,8% des Grundkapitals und einer Andienungsquote von
51,5%. Am 9. November 2021 hatte der Vorstand und der Aufsichtsrat beschlossen bis
zu 112.000 zuséatzliche ausstehende Aktien der Gesellschaft, bis zu rund 5,19% des
Grundkapitals der HOVELRAT Holding AG, im Rahmen eines freiwilligen 6ffentlichen
Kaufangebots zu einem Kaufpreis je Aktie von 6,60 EUR zu erwerben. Hiervon wurden
der Gesellschaft 55.238 eigene Aktien angedient. Dies entspricht ca. 2,55% des
Grundkapitals und einer Andienungsquote von 49,31%. Im Geschéftsjahr 2022 wurden
hiervon 60.000 Aktien veraul3ert.
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Anhang fir das Geschéftsjahr 2023 HOVELRAT Holding AG

Zum 31. Dezember 2023 hélt die Gesellschaft 98.238 eigene Aktien zum Nennwert von
98.238 EUR, die in der Bilanz offen vom gezeichneten Kapital abgesetzt sind.

7. Kapital- und Gewinnrtcklage

» Die Rucklagen veréanderten sich wie folgt:

Gewinnricklagen
gesetzliche Riicklage | andere Ricklagen

Stand 01.01.2023 2.912.664,05 27.655,05 2.256.940,17
\Verauf3erung von
eigenen Aktien
Entnahme It.
Hauptversammlung
Entnahmen aus den

Kapitalriicklagen

anderen

Gewinnriicklagen

laut

Hauptversammlung -110.000,00
Stand 31.12.2023 2.912.664,05 27.655,05 2.146.940,17

8. Sonstige Rickstellungen

» Die sonstigen Ruckstellungen setzen sich insbesondere aus Ruckstellungen fur
Tantiemen (294.796,00 EUR) sowie Ruckstellungen fir Rechts-, Beratungs- und
Prufungskosten (20.500,00 EUR) zusammen.

9. Sonstige Verbindlichkeiten

» Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Steuern
und Abgaben (15.360,52 EUR) sowie Verbindlichkeiten gegeniiber der PROAKTIVA GmbH
(5.430,72 EUR). Sie haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

10. Latente Steuern

» Das Wabhlrecht, aktive latente Steuern auf temporére Differenzen zwischen
handels- und steuerrechtlichen Ansatz nicht zu bilanzieren, wird in Anspruch
genommen. Fir die Kdrperschaftsteuer wird ein Steuersatz von 15% und fur den
Solidaritatszuschlag von 5,5% auf die Korperschaftsteuer berticksichtigt. Bei der
Gewerbesteuer werden eine Gewerbesteuermesszahl von 3,5% und ein
Hebesatz von 470% fir die Stadt Hamburg, 480% fir die Stadt Hannover und
380% fur die Stadt Schneverdingen verwendet. Passive latente Steuern
bestanden am Bilanzstichtag nicht.
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Anhang fir das Geschéftsjahr 2023 HOVELRAT Holding AG

C. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. Regionale Aufgliederung der Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
» Die laufenden Ertrdge aus Anteilen an verbundenen Unternehmen und die sonstigen
betrieblichen Ertrége sind in der Bundesrepublik Deutschland angefallen.
2. Sonstiges

» Ertrage und Aufwendungen von aufergewdhnlicher Grolienordnung  oder
aul3ergewothnlicher Bedeutung sind nicht angefallen.
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Anhang fur das Geschaftsjahr 2023 HOVELRAT Holding AG

D. Anlagenspiegel

Anschaffungs Zugange Abgéange Umbuchunge Anschaffungs kumulierte Abschreibunge Abgénge Umbuchunge kumulierte Zuschrei- Buchwert Buchwert
- (davon Zinsen Geschaéftsjahr n - Abschreibunge n n Abschreibunge bungen
Herstellungs- far Geschaftsjahr Herstellungs- n  Geschéftsjahr n Geschéaftsjahr
kosten  Fremdkapital) kosten 01.01.2023 31.12.2023
01.01.2023 EUR 31.12.2023 01.01.2023 EUR 31.12.2023 EUR EUR EUR
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermdégen
I. Sachanlagen
1. andere Anlagen, Betriebs- und 1.074,14 37.199,53 0,00 0,00 38.273,67 179,14 6.230,53 0,00 0,00 6.409,67 0,00 895,00 31.864,00
Geschéftsausstattung
Zwischensumme 1.074,14 37.199,53 0,00 0,00 38.273,67 179,14 6.230,53 0,00 0,00 6.409,67 0,00 895,00 31.864,00
Il. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen 5.749.041,07 0,00 0,00 90.743,00 5.839.784,07. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.749.041,07 5.839.784,07
Unternehmen
2. Beteiligungen 37.629,50 59.491,00 0,00 -90.743,00 6.377,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 37.629,50 6377,50
Zwischensumme 5.786.670,57 59.491,00 0,00 0,00 5.846.161,57 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.786.670,57 5.846.161,57
Summe Anlagevermdgen 5.787.744,71 96.690,53 0,00 0,00 5.884.435,24 179,14 6.230,53 0,00 0,00 6.409,67 0,00 5.787.565,57 5.878.025,57

A.
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Anhang fir das Geschéftsjahr 2023 HOVELRAT Holding AG

E. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen, die nicht in der Bilanz erscheinen, belaufen sich am
Bilanzstichtag auf ca. 60.000,00 EUR und entfallen auf kiinftige Miet- und Leasingverpflichtungen.
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Anhang fir das Geschéftsjahr 2023 HOVELRAT Holding AG

F. Erganzende Angaben

(1) Vorstand

Familienname Vorname Funktion Vertretungsbefugnis

Vorstandssprecher
Peters Torben . Gesamtvertretung
Vermogensverwaltung, Personal

. Vorstand Finanzen, Controlling,
Schéadler Marc L Gesamtvertretung
Organisation und Verwaltung

Die Gesamtbeziige der Vorstandsmitglieder betrugen im Geschéftsjahr 634.189,40 EUR
(Vorjahr: 532.055,69 EUR). Hierin ist eine fur das Geschéftsjahr fiir den Vorstand gebildete
Ruckstellung fir eine erfolgsabhéngige Tantieme in Hohe von 274.396,00 EUR (Vorjahr:
79.767,00 EUR) enthalten.

(2) Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschéftigte durchschnittlich 7 Mitarbeiter und zwei Vorstandsmitglieder.

(3) Aufsichtsrat
Familienname Vorname Funktion Beruf
o . Universitats-

Prof. Dr. Mittnik Stefan Vorsitzender
professor

Springer Reinhard Mitglied Brand Coach
Vorstands-

. ) . vorsitzender der
Heinze Michael Stv. Vorsitzender

GLOBAL- FINANZ
AG

Seite 11



DocuSign Envelope ID: 89594316-8A06-40E5-AD32-17A1EDD6DB89

Anhang fir das Geschéftsjahr 2023 HOVELRAT Holding AG

Weitere Mandate der Aufsichtsratsmitglieder:

Herr Prof. Dr. Stefan Mittnik ist auRerdem Mitglied im

e Aufsichtsrat bei
o Alps Family Office AG (Vorsitzender)
o Rubean AG

e Beirat bei
o Frankfurter Institut fir Risikomanagement und Regulierung (FIRM)
o Scalable Capital GmbH
o ROKOCO Predictive Analytics GmbH
o Solutio AG
o Quant IP GmbH

. Vorstand, Finanz- und Versicherungsdkonometrische Gesellschaft e.V.

Herr Reinhard Springer ist au3erdem
. Mitglied im Beirat der Katjes Holding GmbH & Co.KG sowie bei Katjes International
GmbH & Co. KG

. Mitglied im Beirat der Punica Invest GmbH

Herr Michael Heinze ist auRerdem

o Aufsichtsrat bei germanBroker.net AG

Die Bezuge der Aufsichtsratsmitglieder beliefen sich im Berichtsjahr auf 8.000,00 EUR
(Vorjahr 14.000,00 EUR).

(4) Konzernverhaltnisse

Ein Konzernabschluss wird aufgrund der Grof3enklassenbefreiung fir das Geschaftsjahr 2023
nicht erstellt.

(5) Geschaftstatigkeit

Die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft besteht im Wesentlichen in der Verwaltung von
Beteiligungen.
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Anhang fir das Geschéftsjahr 2023 HOVELRAT Holding AG

(6) Vorschusse und Kredite an Mitglieder der Geschaftsfiihrung sowie
Haftungsverhaltnisse zugunsten von Mitgliedern des Vorstands und des
Aufsichtsrats.

An Mitglieder des Vorstands wurden im Jahr 2023 keine Kredite vergeben.

Haftungsverhaltnisse zugunsten von Vorstands- oder Aufsichtsratsmitgliedern bestanden zum
Bilanzstichtag nicht.

(7) Honorar des Abschlusspriifers

Das fir das Geschaftsjahr angefallene Gesamthonorar fur den Abschlussprifer betragt
14.000,00 EUR wund entféllt nach § 285 Nr. 17 HGB ausschlie@lich auf
Abschlussprufungsleistungen.

(8) Genehmigtes Kapital

Mit Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 22. August 2022 ist der Vorstand
ermdachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 31. Juli 2027 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit
Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschéaftsjahres ihrer Ausgabe gegen Bar- oder
Sacheinlage einmalig oder mehrmalig um bis zu insgesamt 1.079.166,00 EUR zu erhdhen.
Der Vorstand ist ermachtigt, den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der
Aktienausgabe mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzulegen. Den Aktiondren ist
grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats dieses Bezugsrecht bei Kapitalerhhungen gegen
Sacheinlagen auszuschliel3en, soweit diese dem Zweck des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen dienen, sowie Spitzenbetrage vom
Bezugsrecht auszunehmen.
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Anhang fur das Geschéftsjahr 2023 HOVELRAT Holding AG

G. Ergebnisverwendung

Der Bilanzgewinn ergibt sich wie folgt:

1. Jahrestuberschuss 581.378,563
2. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 1.072,95
3. Bilanzgewinn 582.451,48

Der Vorstand schlagt in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat vor, den Bilanzgewinn wie folgt zu

verwenden:

Ausschiittung an die Aktionare 515.023,75
Einstellung in die Gewinnriickiagen 67.000,00
Vortrag auf neue Rechnung 427,73
Bilanzgewinn 582.451,48

Der Vorstand schlagt der Hauptversammlung vor, eine Dividende von 0,25 EUR pro Aktie an die
Aktiondre auszuschitten, in die anderen Gewinnriicklagen einen Betrag von 67.000,00 EUR
einzustellen und den Restbetrag (427,73 EUR) auf neue Rechnung vorzutragen.

Der Gewinnverwendungsbeschluss beriicksichtigt, dass die Gesellschaft tiber einen Bestand von
98.238 Stuck nicht dividendenberechtigte eigene Aktien verfagt. Sollte sich die Zahl der eigenen
Aktien bis zum Zeitpunkt der Hauptversammlung &ndern, erhéht bzw. verringert sich der
Ausschiittungsbetrag entsprechend und erhéht bzw. reduziert sich der in die Gewinnriicklage
eingestellte Gewinn entsprechend gegenlaufig.

Hamburg, 3. Marz 2024

kil e

Torben Peters, Vorstandssprecher
Marc Schadler, Vorstand
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Anlage 4

Lagebericht 2023 HOVELRAT Holding AG

Lagebericht des Vorstandes fir das Geschaftsjahr 2023

1. Grundlagen des Unternehmens
11. Geschiftsmodell

Die HOVELRAT Holding AG definiert ihren Unternehmenszweck wie folgt:

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, das Halten und die Verwaltung von
Gesellschaftsbeteiligungen und sonstigen Vermégensgegenstdnden. Dieser umfasst insbesondere
auch die Durchfiihrung weiterfuhrender Dienstleistungen aus dem Bereich Verwaltung und Organisation
fur Beteiligungsunternehmen.

1.2.  Ziele und Strategien

Das Unternehmensziel der HOVELRAT Holding AG besteht in der Uberwachung ihres
Beteiligungsportfolios. Zu diesem Zweck ist sie in der Ubernahme und Bereitstellung von
Dienstleistungen in Bereichen der Verwaltung und Organisation im Rahmen ihres vorgenannten
Unternehmenszwecks fur ihre Beteiligungsgesellschaften tétig.

1.3. Steuerungssystem und -instrumente

Der Vorstand ist fur die gesamte Unternehmenssteuerung verantwortlich. Zu ihren Aufgaben gehéren
insbesondere folgende Aufgaben:

e Definition und Festlegung der Geschafts- und Risikostrategie.

¢ Erstellung von Geschéafts-/Arbeitsanweisungen zur Steuerung der Gesellschaft.
e Uberwachung der Risikosituation und -parameter.

e Uberwachung und Kontrolle der finanziellen Situation.

¢ Sicherstellung einer soliden Kapitalausstattung.

e Entwickiung geeigneter Manahmen zur Identifikation, Messung und Steuerung der Risiken durch
ein geeignetes Risikomanagementsystem.

o Jahrliche Uberpriffung der Geschaftsstrategie und der daraus entstehenden Risiken.

* Vierteljghrliche Risikoberichterstattung.
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Lagebericht 2023 HOVELRAT Holding AG

Ausgehend von diesem Pflichtenkatalog sowie der definierten Geschafts- und Risikostrategie sind
angemessene und wirksame Leitungs-, Organisations- und Risikomanagementstrukturen
implementiert. Von wesentlicher Bedeutung sind dabei die Ergebnisse aus der Bewertung und
Beurteilung unserer finanziellen und nichtfinanziellen Indikatoren, die insbesondere durch folgende
Steuerungsmechanismen und -instrumente gewonnen werden:

¢ Mehrjahresplanungen auf Basis betriebswirtschaftlicher Auswertungen.
+ Laufende Uberwachung des Liquiditatsbedarfs.
» Schaffung und Einhaltung einer strukturierten Geschaftsorganisation.

e Wirksame Ausgestaltung des Risikomanagements und der Risikokontrollfunktion unter
Beriicksichtigung aller maRgeblichen Unternehmensrisiken.

2. Wirtschaftsbericht

21. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Konjunkturelles Umfeld

Die konjunkturelle Dynamik der gréRten Volkswirtschaften weltweit blieb im abgelaufenen Geschaftsjahr
zumeist schwach. Abnehmende Inflationsraten und steigende Léhne angesichts anhaltend robuster
Arbeitsmarkte erweckten in vielen Landern zunachst die Hoffnung auf eine konjunkturelle Belebung.
Jedoch blieben die Erwartungen durch geopolitische Unsicherheitsfaktoren, darunter der anhaltende
Ukrainekrieg, die Spannungen zwischen China und Taiwan sowie zuletzt der Konflikt im Nahen Osten,
straffere geld- und finanzpolitische Rahmenbedingungen und eine vielfach abnehmende globale
Kooperation, getriibt.

Die gestiegenen Erwartungen vom Jahresanfang auf eine dynamische weltwirtschaftliche Erholung
wurden durch die anhaltende Schwéche der chinesischen Wirtschaft gebremst, die nach dem Ende der
Corona-Pandemie nicht an die erwarteten Wachstumsraten ankniipfen konnte. Besonders die Industrie
befand sich in der Folge weltweit in einer Rezession mit Gberwiegend sinkenden Produktionsniveaus.
Die deutsche Wirtschaft ist vom aktuellen Konjunkturzyklus aufgrund ihres hohen Industrieanteils mehr
betroffen als andere Lander (Beitrag rund ein Fuinftel zum Bruttoinlandsprodukt). Stark steigende Zinsen
haben die Investitionen weltweit gebremst und die deutsche Industrie ist eine der groRten Lieferantinnen
von Investitionsgutern. Dartiber hinaus kampft die deutsche Industrie mit einem im Verhaitnis zu den
internationalen Wettwerbern hohen Energiepreis.

Vor diesem Hintergrund hatten auch die guten Wachstumsprognosen der groRen
Wirtschaftsforschungsinstitute fur Deutschland und fur die Weltwirtschaft vom Jahresanfang 2023
keinen Bestand und die Erholung der deutschen Wirtschaft setzte sich vom tiefen Einbruch im Corona-
Jahr 2020 nicht weiter fort. FUr das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) in Deutschland rechnen
die EU-Kommission sowie das statistische Bundesamt DESTATIS fur das Jahr 2023 mit einem
Ruckgang von 0,3% zum Vorjahr (kalenderbereinigt -0,1%).
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Lagebericht 2023 HOVELRAT Holding AG

Die Entwicklung der Bruttowertschépfung verlief im Jahr 2023 in den einzelnen Wirtschaftsbereichen
unterschiedlich. So verzeichnete die Wirtschaftsleistung im Produzierenden Gewerbe (ohne
Baugewerbe) einen deutlichen Ruckgang um 2%. Ursachlich hierfur war insbesondere eine deutlich
niedrigere Produktion im Bereich Energieversorgung. Neben der Abschaltung der drei letzten deutschen
Atomkraftwerke zum 15. April 2023 sank auch die Energieproduktion aus Braun- und Steinkohle. Es
wurde vermehrt Strom im Ausland erkauft und auch die Energieerzeugung aus erneuerbaren Energien
wuchs deutlich. Ebenfalls preisbereinigt leicht riicklaufig (-0,4%) war das Verarbeitende Gewerbe. Die
positiven Impulse aus der Automobilindustrie und dem sonstigen Fahrzeugbau konnten jedoch die
sinkende Produktion und Wertschépfung in den energieintensiven Industriezweigen wie der Chemie-
und Metallindustrie kompensieren.

Im Baugewerbe machten sich neben den weiterhin hohen Baukosten und dem Fachkraftemangel die
zunehmend schlechteren Finanzierungsbedingungen bemerkbar. Betroffen hiervon war insbesondere
der Hochbau. Der reale (preisbereinigte) Auftragseingang im Bauhauptgewerbe ist im Jahr 2023 um
4,4% gegenuiber dem Vorjahr gesunken. Mit einem Volumen von 102,3 Milliarden Euro lag der
Auftragseingang nominal 3,3% Uber dem Vorjahresniveau und damit erstmals im dreistelligen
Milliardenbereich, wie das Statistische Bundesamt (Destatis) mitteilt. Die unterschiedliche Entwicklung
von realen und nominalen Werten ist auf die zu Beginn des Jahres deutlich gestiegenen Baupreise
zuriickzufuhren. Die realen Auftragseingadnge im Hochbau gingen um 11,4 % zurtick und lagen mit 49,1
Milliarden Euro nominal 5,0 % unter dem Vorjahresergebnis. Dabei verzeichnete der Wohnungsbau mit
real -19,8 % (nominal: -13,4 %) die groRten EinbuBen und das niedrigste nominale Jahresergebnis seit
2018. Der Tiefbau stieg im Vergleich zum Vorjahr real um 3,0 % und steigerte sich nominal um 12,2 %
auf 53,2 Milliarden Euro. GroBauftrdge, vor allem im Bahnstreckenausbau und beim Bau der
Kabeltrassen Suedlink und Sud-Ost-Link trugen maRgeblich zum vorliegenden Rekordergebnis bei.
Insgesamt erreichte das Baugewerbe 2023 preisbereinigt ein kleines Plus von 0,2 %.

Die meisten Dienstleistungsbereiche konnten ihre wirtschaftlichen Aktivitdten im Vorjahresvergleich
erneut ausweiten und stitzten die Wirtschaft im Jahr 2023. Der Anstieqg fiel aber insgesamt schwécher
aus als in den beiden vorangegangenen Jahren. Den gréBten preisbereinigten Zuwachs verzeichnete
der Bereich Information und Kommunikation mit +2,6 % und knupfte damit an seine langjahrige, nur im
ersten Corona-Jahr 2020 gebremste Wachstumsgeschichte an.

Hohe Verbraucherpreise durften verantwortlich gewesen sein fur den Riickgang des privaten Konsums
in 2023 (preisbereinigt -0,8%). Hierbei sanken insbesondere die preisbereinigten Ausgaben fir
langlebige Guter wie Einrichtungsgegenstéande und Haushaltsgeréte deutlich (-6,2 %).

Aber auch die staatlichen Konsumausgaben verzeichneten erstmals seit 20 Jahren eine Reduktion.
Ursachlich fur den preisbereinigten Riickgang von 1,7% waren im Wesentlichen der Wegfall staatlich
finanzierter Corona-Malnahmen wie Impfungen und Ausgleichszahlungen fur freie Bettenkapazitaten
in Krankenhausern, mit denen der Staatskonsum die Wirtschaftsleistung ab dem Jahr 2020 gestutzt
hatte.

Die schwache inlandische Nachfrage sowie die verhaltene weltwirtschaftliche Dynamik machten sich
auch beim Handel mit dem Ausland bemerkbar. So sanken die Importe mit einem Riickgang von
preisbereinigt 3,0% kraftiger als die Exporte (preisbereinigt -1,8%). In der Folge stitzte somit der
positive AuRenbeitrag die Entwicklung des BIP.

Seite 3



DocuSign Envelope ID: 89594316-8A06-40E5-AD32-17A1EDD6DB89

Lagebericht 2023 HOVELRAT Holding AG

In ihrer Herbstprognose 2023 erwartet die EU-Kommission fur 2023 sowohl fur EU-Mitgliedstaaten als
auch fur die Eurozone ein preisbereinigtes BIP von 0,6%. Fur Spanien (+2,4 %), Frankreich (+1,0 %)
und ltalien (+0,7 %) erwartet die Europdische Kommission teils deutliche Zuwéchse gegenuber dem
Jahr 2022. Unter den vier groten EU-Mitgliedstaaten ist Deutschland dagegen das einzige Land mit
einem Rackgang der Wirtschaftsleistung im Jahr 2023.

Wie das Statistische Bundesamt (Destatis) mitteilte, sind ersten Berechnungen zufolge die
Verbraucherpreise in Deutschland im Jahr 2023 durchschnittlich um 5,9 % gegentiber dem Vorjahr
gestiegen (Tendenz fallend, Dezember 2023: 3,7%). Diese lagen damit unter dem historischen
Héchststand des Jahres 2022. Vor allem die weiterhin hohen Energiekosten (im Unterschied zur
Entwicklung auf der Erzeugerebene) sowie ein fortgesetzter Anstieg bei den Nahrungsmitteln sorgten
fur hohere Ausgaben.

Aktien und Devisen

Nachdem die US-Zentralbank zur Einddmmung der Inflation die Zinsen mehrfach angehoben hatte,
erwarteten zahlreiche Beobachter eine Rezession. Doch die US-Wirtschaft zeigte sich robust, die
Inflation ging zuriick, und die Fed verzichtete gegen Ende des Jahres auf weitere Zinserhéhungen. Die
positive Entwicklung an den internationalen Kapitalméarkten trotzte in der Folge der angespannten
geopolitischen Lage, die durch den anhaltenden Krieg in der Ukraine und Kampfhandlungen im Nahen
Osten gepragt war.

Vor diesem Hintergrund verzeichnete der deutsche Aktienindex DAX im abgelaufenen Geschaftsjahr
per Saldo ein Zuwachs von 20,3%. Der MDAX konnte auf Jahressicht ein Plus von 8,06 % erzielen. Der
EURO STOXX 50 stieg um 19,19%. Der Dow Jones erzielte im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung
von 13,7% und der technologielastige Nasdaq 100 konnte mit einem Wertzuwachs von 53,81% die
Verluste des Vorjahrs Gberkompensieren.

Auf der Wahrungsseite verzeichnete der Euro im Berichtszeitraum eine Aufwertung gegeniiber dem
US-Dollar (+3,35%) und dem japanischen Yen (+10,93%). Der Schweizer Franken war auch im
abgelaufenen Geschéftsjahr gefragt und konnte gegenuiber der Gemeinschaftswahrung ein Plus von
6,15% erzielen. Der Euro notierte gegeniiber dem britischen Pfund 1,99% leichter.

2.2 Geschiftsentwickiung

Die gute Entwicklung an den internationalen Kapitalmarkten unterstitzte die Ergebnisse der
Tochtergesellschaft PROAKTIVA GmbH und damit indirekt auch die Geschaftsentwicklung der
Gesellschaft in 2023. Die Planungen und Prognosen fiir das Geschaftsjahr 2023 wurden erreicht. Die
Geschéftsentwicklung lag tber den Erwartungen.
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Folgende Details sind dazu anzumerken:

¢ Die PROAKTIVA GmbH filhrte T€ 1.856 (Vorjahr T€ 1.445) an die Muttergesellschaft ab.

+ Die Beteiligung an der Advanced Sustainable Investment GmbH (ASI GmbH) wurde in zwei
Schritten von 25,0% auf 74,996% erhéht und aufgrund der nun vorliegenden Mehrheit der
Stimmrechte im Geschéftsjahr unter den Anteilen an verbunden Unternehmen ausgewiesen.

e Der Vorstandsdienstvertrag von Marc Schédler wurde um drei Jahre bis zum 31. Dezember 2026
vorzeitig verlangert.

 Im abgelaufenen Geschéftsjahr konnte ein neuer Head of Business Development fur die
HOVELRAT Holding AG gewonnen werden, der ab dem 1. April 2024 die Tatigkeit aufnehmen und
das weitere Wachstum der Gesellschaft unterstitzen wird.

e Einstellung eines Nachhaltigkeitsbeauftragten fur die Gesellschaft zum 1.Juli 2023.

« Die HOVELRAT Holdng AG hat am 3. November 2023 mit den Aktiondren der
Vermégensverwaltung TAM AG, Rellingen einen Letter of Intent (LOI) unterzeichnet. Dieser
beinhaltet eine Absichtserklarung zum Kauf der TAM AG zu einem festgelegten Preis, vorbehaltlich
der Zustimmung der Aufsichtsbehtrden. Ein entsprechendes Inhaberkontrollverfahren bei der
BaFin wurde im Dezember 2023 initiiert und ist im Februar 2024 positiv beschieden worden. Es wird
erwartet, den Erwerb im ersten Halbjahr 2024 abzuschlieRen.

» Die Gesellschaft verfugte jederzeit Uber eine uneingeschrankte Liquiditét.
* Fremdkapital wird nicht eingesetzt.

* Es liegen keine Rechtsstreitigkeiten vor.

2.3. Ertragslage

Die PROAKTIVA GmbH fiuhrte insgesamt T€ 1.856 (Vorjahr T€ 1.445) an die Muttergesellschaft ab.

Die Personalaufwendungen sind gegeniiber dem Vorjahr um T€ 163 auf T€ 1.105 gestiegen. Der
Anstieg ist im Wesentlichen auf héhere Tantieme-Anspriiche zurtickzufihren.

Steueraufwendungen belasteten die Gesellschaft mit T€ 280 (Vorjahr T€ 197).

Der Jahresiiberschuss erhthte sich um T€ 177 auf T€ 581 gegenuber dem Vorjahr (T€ 404).
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24, Finanzlage und Liquiditat

Die Liquidit&t der Gesellschaft war stets gewahrleistet. Die liquiden Mittel betrugen zum Bilanzstichtag
T€266 (Vorjahr T€ 605). Die Forderungen an verbundene Unternehmen sowie die sonstigen
Vermdgensgegenstande erhdhten sich um T€ 432 auf T€ 1.996 (Vorjahr T€ 1.564).

Die Liquiditat ersten Grades betrug zum Bilanzstichtag 61,44 % (Vorjahr 205,70 %).

2.5 Kapitalstruktur

Der Bilanzgewinn erhthte sich um T€ 176 von T€ 406 auf T€ 582.
Das Eigenkapital betragt zum Bilanzstichtag T€ 7.730 (Vorjahr T€ 7.663).

Die Gesellschaft hat auf Grundlage des § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG gemafR? Vorstandsbeschluss vom
24. August 2018 im Geschaftsjahr 2018 eigene Anteile von insgesamt 103.000 Aktien erworben. In
diesem Zusammenhang wurden gem. Vorstandsbeschluss vom 9. November 2021 weitere 55.238
eigene Anteile erworben. Im Geschaftsjahr 2022 wurden hiervon 60.000 Aktien verduBert. Zum 31.
Dezember 2023 halt die Gesellschaft 98.238 eigene Aktien zum Nennwert von 98.238 EUR, die in der
Bilanz offen vom gezeichneten Kapital abgesetzt sind.

2.6. Investitionen

Die Investitionen in der HOVELRAT Holding AG bestanden aus mehreren Komponenten. Neben den
Aufwénden fir Arbeitsmaterialien, die sich im tblichen Rahmen bewegten, standen Investitionen im
Personalbereich im Mittelpunkt. Neben der bereits erwdhnten Schaffung der Position des
Nachhaltigkeitsbeauftragten, wurden fokussiert Weiterbildungsinvestitionen getatigt, um individuelle
Kenntnisse und Fahigkeiten der Beschaftigten zu erweitern und dadurch die Basis fir weiteres
Wachstum der Unternehmensgruppe zu schaffen.

Dariiber hinaus wurde im Rahmen des Dienstleistungsvertrags mit ihrer Tochtergesellschaft die
Weiterentwicklung notwendiger IT- und Digitalisierungsprojekte vorangetrieben. Ferner erhohte die
Gesellschaft inre Beteiligung an der Advanced Sustainable Investment GmbH (ASI GmbH) in zwei
Schritten von 25% auf 74,996% und aufgrund der nun vorliegenden Mehrheit der Stimmrechte im
Geschéftsjahr unter den Anteilen an verbunden Unternehmen ausgewiesen. Die ASI GmbH hat im

abgelaufenen Geschéftsjahr inren Firmensitz von Leipzig nach Hamburg verlegt.

27. Vermdbgenslage

Das Umlaufvermégen erhéhte sich um T€ 114 von T€ 2.170 auf T€ 2.284.
Die Bilanzsumme erhohte sich gegentber dem Vorjahr (T€ 7.958) um T€ 204 auf T€ 8.162.

Die Eigenkapitalquote betrug zum Bilanzstichtag 94,70 % (Vorjahr 96,30 %).
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2.8. Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Als bedeutende finanzielle Leistungsindikatoren kennzeichnet die Gesellschaft die
Gewinnausschiittungen ihrer operativ tatigen Tochtergesellschaften und ihren Jahrestberschuss.

Daneben werden als nichtfinanzielle Leistungsindikatoren auch okologische und soziale Aspekte
betrachtet. Im Zuge der Corporate Governance Vorschriften und ESG-Normen werden diese Parameter
kinftig ebenfalls mehr an Bedeutung und Gewichtung gewinnen.

2.9. Gesamtaussage

Die vorgenannten Aussagen lassen keine wesentlichen negativen Abweichungen oder Entwicklungen
erkennen, so dass die Fortfihrung und Kontinuitat einer soliden Werthaltigkeit unseres Unternehmens
gegeben sind.

3. Prognose-, Risiko- und Chancenbericht
3.1 Prognosebericht

Trotz bestehender Unsicherheitsfakioren sind die Perspektiven fir das Kapitalanlagejahr 2024 nicht
schlecht. Die Weltwirtschaft hat sich trotz der hohen Inflation der vergangenen beiden Jahre und der
notwendigen geldpolitischen Straffung erstaunlich resilient gezeigt. Das Wachstum hat sich behauptet
und es besteht eine realistische Chance, dass die Inflation in den meisten G20-Volkswirtschaften bis
Ende 2025 wieder die Zielwerte der Zentralbanken erreichen wird. Sollte sich der Inflationsriickgang
fortsetzen, konnten die Zentralbanken in diesem Jahr mit Zinssenkungen beginnen.

Aufgrund der geopolitischen Lage wird fur die kommenden Jahre erwartet, dass Staaten und Unter-
nehmen hoéhere Investitionen in die Verbesserung ihrer Resilienz tatigen werden. Dazu z&hlen konkret
der Umbau von Lieferketten und Investitionen fur die eigene Sicherheit, die Energieversorgung, die
Infrastruktur sowie in MaRnahmen, um dem Klimawandel zu begegnen. Davon durften viele Branchen
und Unternehmen Gberdurchschnittlich profitieren. Dies sollte ebenfalls die Entwicklung an den globalen
Aktienmarkten unterstitzen, mit einem entsprechenden positiven Einfluss auf die Umsatz- und
Ertragssituation der Tochtergesellschaft PROAKTIVA GmbH.

Die OECD rechnet fiir 2024 mit einem globalen BIP-Wachstum von 2,9 Prozent und fir 2025 mit einer
leichten Verbesserung auf 3,0 Prozent (Stand 5. Februar 2024). Wie bereits 2023 dirfte neben den
USA auch Asien in diesem Zeitraum maBgeblich zum Wachstum der Weltwirtschaft beitragen.

Der Internationale Wahrungsfonds IWF erwartet fiir Deutschland in 2024 lediglich ein Wachstum von
0,5% und fur das globale BIP ein Plus von 3,1 % (Stand 30. Januar 2024) — somit eine &hnliche
GroRenordnung wie die OECD. Auch wenn die Wachstumsraten damit deutlich unterhalb des
langjahrigen Durchschnitts von 3,8 % liegen, ist die Weltwirtschaft damit weit entfernt von einer
Rezession auf globaler Ebene.

In den kommenden Monaten bestehen auch nicht unerhebliche Risiken aufgrund teilweise kaum
kalkulierbarer Einfliisse, allen voran von geopolitischer Seite. Die gréten Risiken fur die grundsétzlich
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positiven Erwartungen an die kommenden Monate gehen insbesondere vom Ukrainekrieg und vom
Krieg im Nahen Osten aus. Auch der seit Jahrzehnten schwelende Konflikt zwischen der Volksrepublik
China und Taiwan, mit der Forderung der chinesischen Staatsfilhrung nach einem Anschluss Taiwans
an die Volksrepublik, kénnte sich zuspitzen und die Region destabilisieren. In der Folge kénnte die
Unsicherheiten an den internationalen Kapitalmarkten wieder zunehmen und je nach Dauer und Aus-
maf wieder zu deutlich héheren Volatilitdten an den Finanzmérkten sowie zu riicklaufigen Notierungen
bei Dividenden- und Rententiteln filhren. Das Eintreten dieses Szenarios kénnte negative Auswirkungen
auf die Provisionsertragsentwicklung der Tochtergesellschaft PROAKTIVA GmbH haben, wenn es
dieser nicht gelingt, den durch etwaige Kursverluste induzierten Rickgang des verwalteten Volumens
durch Neukunden-Volumen zu kompensieren. Nachteilige Auswirkungen auf das Unternehmens-
ergebnis sind daher nicht auszuschlieRen.

Zu einem weiteren Faktor, der die Aufmerksamkeit der Mérkte auf sich ziehen und die Marktentwicklung
in diesem Jahr beeinflussen kénnte, gehért auch die Prasidentschaftswahlen in den USA. Allerdings ist
die Frage, welche Partei das Rennen um das WeiRe Haus gewinnt, nur einer von vielen Preis-Faktoren
bei den Dividendenwerten. Haufig steigen die Aktienkurse unabh&ngig vom Wahlausgang.

Um das Wachstum und die Wettbewerbsfahigkeit der Gesellschaft weiter voranzubringen, sind im
laufenden Geschaéftsjahr weitere Investitionen in den Bereichen IT und Digitalisierung sowie Marketing
und Personal geplant. So wird u.a. ein neuer Head of Business Development fir die HOVELRAT
Holding AG zum 1. April 2024 die Tatigkeit aufnehmen.

Ein kontinuierliches Wachstum und eine stetige Kostenkalkulation bleiben weiterhin das Ziel unserer
Unternehmensentwicklung. Gleichzeitig wird das kostenbewusste Verhalten auch im kunftigen
Geschéftsjahr unverandert fortgefuhrt.

Vor dem Hintergrund der beschriebenen wirtschaftlichen Herausforderungen und der aktuelien
geopolitischen Situation wird fir das laufende Geschéftsjahr ein positiver Ausblick gegeben. Fur das
neue Geschaftsjahr wird ein Anstieg der Gewinnabfihrung der PROAKTIVA GmbH erwartet, der sich
in einem niedrigen zweistelligen Prozentbereich bewegen durfte. Fur den Jahresiberschuss der
Gesellschaft wird ein Anstieg von mindestens 25% prognostiziert.

3.2 Risiken

Die Geselischaft unterliegt mit ihren Geschaftsaktivitéten folgenden Risiken:

Ertrags- und Liquiditatsrisiken

Das Ertragsrisiko bezeichnet das Risiko unseres Unternehmens, die auflaufenden Kosten langfristig
nicht durch Ertrdge decken zu koénnen. Liquiditatsrisiken entstehen, sofern die vorhandenen
Zahlungsmittel die dagegenstehenden Zahlungsverpflichtungen nicht mehr ausreichend decken, somit
besteht das Risiko, dass aus einem kurzfristigen Liquiditatsengpass ein mittel- bis langfristiger
Finanzierungsbedarf entsteht. Aus den vorgenannten Ertragsrisiken kénnen sich Liquiditétsrisiken
ergeben. Die jahrlichen Gewinnabflhrungen der Beteiligungsunternehmen sind abhangig von den
Entwicklungen auf den Kapitalmérkten und der Kontinuitat ihrer Kundenanzahl. Demzufolge werden
ausreichende liquide Mittel vorgehalten. Eine fortlaufende Liquiditétsplanung unter Beriicksichtigung
aller Kostenpositionen ist Bestandteil unseres Risikomanagements.
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Operationelle Risiken:

Als operationelles Risiko gilt das Risiko eines Verlustes infolge eines Mangels oder Versagens von
internen Prozessen, Menschen und Systemen oder aufgrund von externen Ereignissen, ob absichtlich
oder zufallig herbeigefuhrt oder naturlichen Ursprungs. Dazu gehéren u. a. Rechts-, Reputations-, IT-,
Personal- und strategische Risiken. Diese Risiken sind im Rahmen unserer Dienstleistungen nicht
ganzlich auszuschlieBen und werden im Rahmen unseres Risikomanagementsystems Uberwacht.

3.3 Risikomanagementsystem

Das Geschaftsmodell der HOVELRAT Holding AG bedingt auch eine modifizierte Risikobetrachtung.
Ein direktes und damit unmittelbares Unternehmensrisiko ergibt sich im Geschéftsjahr ausschlielich
aus den Bewertungsrisiken der PROAKTIVA GmbH, deren Geschaftsentwicklung mafigeblichen
Einfluss auf die Beurteilung ihrer Werthaltigkeit hat. Aufgrund ihrer Eigenschaft als Wertpapierinstitut
gem. Wertpapierinstitutsgesetz unterliegt die Gesellschaft spezifischen aufsichtsrechtlichen
Risikobetrachtungen, die wiederrum mittelbaren Einfluss auf die HOVELRAT Holding AG haben. Das
bei der HOVELRAT Holding AG implementierte Risikomanagementsystem ist eng auf die Geschéfts-
und Risikostrategie sowie das implementierte Risikomanagementsystem der Gesellschaft abgestimmt
und umfasst die Identifizierung, Steuerung und Messung aller wesentlichen Risikofaktoren wie z. B.
Marktpreis-, Liquiditats-, Adressausfall- und Operationelle Risiken, so dass eine regelmé&Rige und
kontinuierliche Prufung und Bewertung der Beteiligung erfolgt. Darliber hinaus gewéhrleistet die
personelle Einbindung der Organe der Holding in die Geschaftsfiihrung, das Risikocontrolling und die
Prozessablaufe der Beteiligungsgesellschaft eine transparente Informationsweitergabe und
Unternehmenskontrolle bei der HOVELRAT Holding AG.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2018 hat die HOVELRAT Holding AG im Rahmen von
Auslagerungsvertragen diverse Dienstleistungen fur ihre Tochtergesellschaft Gbernommen. Ziel ist es,
die operativen und administrativen Tatigkeitsschwerpunkte zu bindeln. Innerhalb des
Unternehmensverbunds koénnen sich durch Synergieeffekte und gemeinsame Marketing- und
VertriebsmaRnahmen neue Wachstumschancen ergeben. Darliber hinaus soll dieses Geschéaftsmodell
auch kiinftig weiteren Beteiligungsgesellschaften zur Verfiigung stehen.

3.4 Risikobericht

Im Zusammenhang mit den Kriegen in der Ukraine und im Nahen Osten besteht kein wesentliches
Einzelrisiko oder bestandsgefahrdende Risiken fur die Gesellschaft. Die bereits definierten wesentlichen
finanziellen Leistungsindikatoren haben weiterhin Guiltigkeit und werden laufend Uberwacht.
Unternehmensinterne Notfallplanungen konnten erfolgreich umgesetzt werden. Die technischen und
personellen Ressourcen sind angemessen und gewéhrleistet.

3.5 Chancenbericht

Vor dem Hintergrund der aktuellen globalen Wachstumsprognosen der fihrenden Wirtschaftsinstitute
durfte das konjunkturelle Umfeld eine gute Grundlage fiir eine positive wirtschaftliche Entwicklung der
Gesellschaft darstellen. So erwartet bspw. Die OECD eine Wachstumsrate fur die Weltwirtschaft in
Héhe von 2,9 % im Jahr 2024 und von 3,0 % im Jahr 2025. Doch sowohl Ausschlag als auch Frequenz
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geopolitisch verursachter Krisen nehmen deutlich zu und haben einen wesentlichen Einfluss auf die Art,
wie Unternehmen in Zukunft erfolgreich wirtschaften kénnen. Diese kénnen je nach weiterer Dauer und
Ausmal entsprechende Auswirkungen auf die Weltwirtschaft haben.

Durch den Unternehmensverbund kénnen sich durch Synergieeffekte und gemeinsame Marketing- und
VertriebsmalRnahmen auch weiterhin neue Wachstumschancen ergeben.

Die Konsolidierung in der Banken- und Finanzbranche, in deren Folge haufig personliche Vermébgens-
hetreuung und -beratung am Kunden durch standardisierte technische Arbeitsablaufe ersetzt und Per-
sonal abgebaut wird, hat sich durch den Anstieg der Inflation und den damit einhergehenden Zinsan-
stieg verstarkt. Vor diesem Hintergrund ergeben sich nicht nur neue Akquisitionsméglichkeiten und -
chancen bei der Tochtergesellschaft, sondern auch Wachstumschancen firr das Beteiligungsportfolio
der HOVELRAT Holding AG.

Hamburg, 3. Méarz 2024

i (.

Torben Peters, Vorstand
Marc Schadler, Vorstand
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Allgemeine Auftragsbedingungen

far

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten firr Vertrdge zwischen Wirtschaftspriifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer* genannt) und ihren Auftraggebern tber Prifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdricklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprufer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdricklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ordnungs-
maRiger Berufsausiibung ausgefihrt. Der Wirtschaftsprifer tbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéftsfiih-
rung. Der Wirtschaftsprifer ist fur die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachverstéandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berucksichtigung auslandischen Rechts bedarf — aul3er bei betriebs-
wirtschaftlichen Priifungen — der ausdrucklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer alle fur
die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Gbermittelt werden und ihm von allen Vorgédngen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fur die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umstande, die erst wahrend der Tétigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prufer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskinfte und Erkldrungen in einer vom Wirtschaftsprifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhéangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhéangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrdet. Dies gilt fur die Dauer des
Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fir Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu Ubernehmen.

(2) Sollte die Durchfuihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur auRerordentlichen Kuindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftsprufer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
malflgebend. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mundliche Erklarungen und Auskinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erkldrungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers auRerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information tber das Tatigwerden des Wirtschafts-
priifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behérdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Méangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung
durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherful-
lung kann er die Vergitung mindern oder vom Vertrag zurlicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurlcktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unmadglichkeit der Nacherfillung fur ihn ohne Interesse ist. Soweit dartiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftspriifer auch Dritten gegenuber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegenlber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprufer ist nach Mafgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, iber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Far gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrénkung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrénkung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftspriifers fur Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schéaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegeniber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprufer
bestehenden Vertragsverhéltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezuglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Rucksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Funffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zurtickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjdhrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Ergidnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestétigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zuldssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestétigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf funf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprufer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fuir Buchfihrungsauftrége. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag tbernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftsprifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkommensteuer,
Koérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlisse und sonstiger fur die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriufung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftspriifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fur die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergiitungsverordnung fiir die Bemessung der Vergitung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Korper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverduRerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstiitzung bei der Erfiilllung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tatigkeit lbernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchméRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergilinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewéhr fur die vollsténdige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht ibernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftspriifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebuihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskréftig festgestellten Forderungen zuléssig.

14, Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fur den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.
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