Bericht des Aufsichtsrats an die Hauptversammlung fiir das Geschéftsjahr 2022

Der Aufsichtsrat der HOVELRAT Holding AG hat sich im Geschéftsjahr 2022 in vier Sitzungen
umfassend Uber die wirtschaftliche und finanzielle Entwicklung, wichtige Geschaftsvorfalle,
insbesondere der Verschmelzung der Tochtergesellschaften sowie die Strategie und Planung
der HOVELRAT Holding AG, aber auch geopolitische Entwicklungen, informiert. Er hat den
Vorstand beraten und seine Geschéftsfiihrung laufend tberwacht. Der Vorstand hat den
Aufsichtsrat regelmalig, zeitnah und umfassend unterrichtet und ihm alle Sachverhalte
vorgelegt, die der Mitwirkung des Aufsichtsrates und seiner Entscheidung bedurften.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat regelmaRig Uber die Geschéftspolitik und andere
grundsétzliche Fragen der Unternehmensfiihrung und -planung, die Strategie, die finanzielle
Entwicklung und Ertragslage, das Risikomanagement sowie Geschéfte und Ereignisse, die fir
die HOVELRAT Holding AG von wesentlicher Bedeutung waren, berichtet. Dariiber hinaus
wurden wichtige Themen und anstehende Entscheidungen, z. B. in Akquisitions-, Marketing-
und Personalfragen, in Gesprachen zwischen dem Vorstand und den Mitgliedern des
Aufsichtsrats erortert.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats waren an den Sitzungen am 18. Marz 2022, 25. Mai 2022, 22.
August 2022 und 14. November 2022 vollstandig vertreten. Auch nahmen an allen Terminen
die Vorstidnde der Gesellschaft sowie Herr Andreas MeiBner, der zur erweiterten
Geschéftsleitung der Holding gehdrt, teil. Alle Sitzungen fanden in physischer Form statt.
Lediglich bei der Aufsichtsratssitzung am 18. Marz 2022 wurde Herr Peters per
Videolbertragung live zugeschaltet.

In der Sitzung vom 18. Mérz 2022 wurde dem Aufsichtsrat der aufgestellte Jahresabschluss
per 31.12.2021 und der Lagebericht 2021 der HOVELRAT Holding AG sowie die aufgesteliten
Jahresabschlisse zum 31.12.2021 und die Lageberichte 2021 der PROAKTIVA GmbH und
Andreas Meillner Vermégensmanagement GmbH durch den Vorstand vorgelegt und erldutert.

AnschlieBend berichtete der Vorstand tUber die aktuelle Geschaftsentwicklung 2022. Dazu ging
er besonders auf den Vollzug des Beteiligungserwerbs der Advanced Sustainable Investment
GmbH im Februar 2022 sowie die Einrichtung und Nutzung der Gesellschaft als
Kompetenzzentrum ,NachhaltigkeittESG" in der HOVELRAT-Gruppe und den Personalaufbau
am Standort Hamburg ein.

Am 25. Mai 2022 war der Abschlussprifer der Gesellschaft anwesend und erlduterte dem
Aufsichtsrat die wesentlichen Prifungsschwerpunkte und -ergebnisse. Es wurde ein
uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt. Der geprifte Jahresabschluss per 31.12.2021
und der gepriifte Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2021 der HOVELRAT Holding AG wurden
durch den Aufsichtsrat festgestellt und einstimmig gebilligt.

Weiterhin nahm der Aufsichtsrat die gepriften Jahresabschliisse und Lageberichte der
PROAKTIVA GmbH und der Andreas MeilBner Vermoégensmanagement GmbH per
31.12.2021 sowie die Prifungsberichte Uber die Wertpapierdienstleistungsgeschéfte fur das
Geschéftsjahr 2021 der beiden operativ tatigen Gesellschaften zur Kenntnis. Die
Gesellschafterversammiungen hatten diese zuvor gebilligt. Gem. den bestehenden
Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertragen werden die jeweiligen Jahresergebnisse
vollstandig an die Muttergesellschaft abgefihrt.
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Der Jahresabschluss per 31.12.2021 der HOVELRAT Holding AG wurde mit einem
Bilanzgewinn i. H. v. € 1.309.998,30 festgestelit. Der Aufsichtsrat folgte dem Vorschlag des
Vorstands und beschloss einstimmig, der Hauptversammlung folgende Ergebnisverwendung
vorzuschlagen:

Ausschittung einer Dividende i. H. v. € 0,25 pro Aktie € 515.023,75
Einstellung in die Gewinnricklage € 793.000,00
Vortrag auf neue Rechnung € 1.974,55
Bilanzgewinn € 1.309.998,30

Die Gesellschaft halt 98.238 eigene Aktien, die nicht dividendenberechtigt sind und in diesem
Gewinnverwendungsvorschlag bericksichtigt sind. Erhéht oder verringert sich diese Anzahl
bis zur HV, ist der Gewinnverwendungsbeschluss entsprechend anzupassen.

Weiterhin wurden in dieser Sitzung die Tagesordnungen zur Hauptversammiung
vorbesprochen. Es wurde vorgesehen, in der Jahreshauptversammlung neue HV-
Erméchtigungen fur den erneuten Erwerb eigener Aktien sowie zur Schaffung von neuem
genehmigtem Kapital herbeizufiihren, da diese Beschllsse erloschen bzw. ausgelaufen sind.
AuBerdem beschloss der Aufsichtsrat einstimmig, der Hauptversammlung die
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Mazars GmbH & Co. KG, Domstr. 15, 20095 Hamburg, als
Jahresabschlussprifer flir das Geschaftsjahr 2022 vorzuschlagen.

Auch berichtete der Vorstand zum laufenden Geschéftsjahr 2022 vor allem Uiber den aktuellen
Stand der Beteiligungen an Advanced Sustainable Investment GmbH und Kahler & Kurz
Capital GmbH sowie Uber die geplante Fusion der beiden Tochtergesellschaften, der
PROAKTIVA GmbH und Andreas Meilner Vermdgensmanagement GmbH, inkl. einer
geeigneten Kommunikations- und Kundenstrategie.

In der Hauptversammlung am 22. August 2022, die in Form einer Prasenzveranstaltung
stattfand, wurden alle zur Beschlussfassung vorgesehenen Tagesordnungspunkte mit der
erforderlichen Stimmenmehrheit angenommen.

In der anschlieBenden Aufsichtsratssitzung ertrterten Aufsichtsrat und Vorstand die
aligemeine und besondere Geschéftsentwicklung des ersten Halbjahres 2022. Zudem
berichtete der Vorstand dem Aufsichtsrat ausfihrlich Gber die Fusion der
Tochtergesellschaften und den aktuellen Stand der neuen Beteiligungen, die sich zu wichtigen
Kompetenzzentren der Holding entwickeln.

In der Sitzung am 14. November 2022 berichtete der Vorstand dem Aufsichtsrat Gber die
Geschaftsentwicklung in den ersten neun Monaten des Jahres und, dass die
Wachstumsinitiative ,Change 2021/2022° nahezu abgeschlossen ist. Die verschiedenen
Dienstleitungsangebote und Investmentidsungen sind nun in der PROAKTIVA GmbH
gebiindelt und werden in der HOVELRAT-Gruppe ergédnzt durch die Kompetenzzentren
Nachhaltigkeit und Fundamentalanalyse. Die systematische Vermogensverwaltung startet mit
dem neuen Team im Januar 2023. Die rdumliche Zusammenfihrung aller Hamburger
Mitarbeiter durch den Umzug im Februar 2023 dirfte weitere positive Effekte und Impulse
bewirken.

In der Sitzung vom 27. Mérz 2023 wurde dem Aufsichtsrat der aufgestelite Jahresabschluss
per 31.12.2022 und der Lagebericht 2022 der HOVELRAT Holding AG sowie der aufgestelite
Jahresabschluss zum 31.12.2022 und Lagebericht 2022 der PROAKTIVA GmbH vorgelegt
und vom Vorstand erldutert.



AnschlieBend berichtete der Vorstand Uber die aktuelle Geschéftsentwicklung 2023.
Insbesondere ging er auf das neue Team in der PROAKTIVA GmbH und auf die damit
verbundenen zahlreichen, neuen Kundenverbindungen ein.

AuRerdem erldutert der Vorstand die Plane, die Beteiligung an der Advanced Sustainable
Investment GmbH aufzustocken, sodass sich, nach dem im April geplanten Erwerb weiterer
Anteile, der Anteilsbesitz der HOVELRAT Holding an der ASI GmbH auf 50% - 1 Anteil
erhdhen soll.

Am 24. Mai 2023 war der Abschlussprifer der Gesellschaft anwesend und erlduterte dem
Aufsichtsrat die wesentlichen Priifungsschwerpunkte und Ergebnisse. Es wurde ein
uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt, sodass der geprifte Jahresabschiuss per
31.12.2022 und der gepriifte Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2022 der HOVELRAT Holding
AG durch den Aufsichtsrat festgestellt und einstimmig gebilligt wurden.

Weiterhin nahm der Aufsichtsrat den gepriften Jahresabschluss und den Lagebericht der
PROAKTIVA GmbH per 31.122022 sowie den Prifungsbericht (ber die
Wertpapierdienstleistungsgeschéafte fur das Geschéftsjahr 2022 der operativ tatigen
Gesellschaft zur Kenntnis. Die Gesellschafterversammiung hat diese zuvor gebilligt. Gem.
dem bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag wird das Jahresergebnis
vollstédndig an die Muttergesellschaft abgefihrt.

Der testierte Jahresabschluss per 31.12.2022 der HOVELRAT Holding AG wird sodann mit
einem Bilanzgewinn i.H.v. € 406.096,70 einvernehmlich festgestelit.

Der Aufsichtsrat folgt dem Vorschlag des Vorstands und beschlieBt einstimmig der
Hauptversammlung folgende Ergebnisverwendung vorzuschlagen:

Ausschittung einer Dividende i.H.v € 0,25 pro Aktien = 515.023,75
Entnahmen aus den anderen Gewinnriicklagen € -110.000,00
Vortrag auf neue Rechnung € 1.072,92
Bilanzgewinn € 406.096,70

Dieser Gewinnverwendungsbeschluss beriicksichtigt, dass die Gesellschaft Uber einen
Bestand von Stiick 98.238 nicht dividendenberechtigte eigenen Aktien verfigt. Sollite sich die
Zahl der eigenen Aktien bis zum Zeitpunkt der Hauptversammlung &ndern, erhdht bzw.
reduziert sich der in die Gewinnricklage eingestellite Gewinn entsprechend gegenlaufig.

Die Entwirfe zur Einladung und Tagesordnung wurden dem Aufsichtsrat zur Vorbereitung der
Aufsichtsratssitzung zugesandt. Die Jahreshauptversammiung wird am 14. August 2023
erstmalig in den Raumen der HOVELRAT Holding AG, Valentinskamp 88-90, 20355 Hamburg
stattfinden. Herr Prof. Dr. Stefan Mittnik wird in seiner Funktion als Aufsichtsratsvorsitzender
die Hauptversammiung leiten. Alle weiteren dazu notwendigen Beschlussfassungen sollen im
Umlaufverfahren abgestimmt werden.

AuBerdem beschloss der Aufsichtsrat einstimmig, der Hauptversammiung die
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Mazars GmbH & Co. KG, Domstr. 15, 20095 Hamburg, als
Jahresabschlussprifer fir das Geschaftsjahr 2023 vorzuschlagen.

Hamburg, 30.06.2023
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Prof. Dr. Stefan Mittnik
Vorsitzender des Aufsichtsrats




