Bericht des Vorstandes zum Ausschluss des Bezugsrechts geman §§ 203 Abs. 2 S. 2,
186 Abs. 4 S. 2 AktG

Unter TOP 7 der ordentlichen Hauptversammlung am 22.08.2022 werden Vorstand und
Aufsichtsrat der HOVELRAT Holding AG den Aktiondren vorschlagen, ein zeitlich befristetes
Genehmigtes Kapital im Sinne von §§ 202 ff. AktG in Hohe von EUR 1.079.166,-- zu schaffen.
Aus Grunden der Flexibilitdt soll das Genehmigte Kapital sowohl fir Bar- auch als auch fir
Sachkapitalerhdhungen ausgenutzt werden koénnen. Bei der Kapitalerhbhung aus
Genehmigtem Kapital haben die Aktionare der Gesellschaft grundsétzlich ein Bezugsrecht
(vgl. § 203 AktG i. V. m. § 186 AktG). Der Vorstand soll jedoch erméchtigt werden, jeweils mit
Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionare sowohl bei Kapitalerhéhungen
gegen Sacheinlagen zur Gewadhrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlie®en als auch Spitzenbetrédge von dem Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen.
Der genaue Wortlaut des Beschlussvorschlags ergibt sich aus der Einladung zur
Hauptversammlung unter TOP 7, die im Bundesanzeiger veroffentlicht wird.

Uber die Griinde der geplanten Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss erstattet der
Vorstand hiermit seinen Bericht nach §§ 203 Abs. 2 S. 2, 186 Abs. 4 S. 2 AktG.

Eine angemessene Ausstattung mit Eigenkapital ist Grundlage der geschéttlichen Entwicklung
der HOVELRAT Holding AG. Das genehmigte Kapital wird vorgeschlagen, da die HOVELRAT
Holding AG auch zukiinftig jederzeit in der Lage sein muss, in den sich wandelnden Markten
im Interesse ihrer Aktionére schnell und flexibel handeln zu kénnen.

Der Vorstand sieht es als seine Pflicht an, dafiir zu sorgen, dass die HOVELRAT Holding AG
- unabhangig von konkreten Ausnutzungsplanen - stets Uber die notwendigen Instrumente der
Kapitalbeschaffung verfugt und diese auch im Rahmen der gesetzlich geltenden Vorschriften
in maximaler Hohe zur Verfigung stehen. Da Entscheidungen iber die Deckung eines
Kapitalbedarfs in der Regel kurzfristig zu treffen sind, ist es wichtig, dass die HOVELRAT
Holding AG hierbei nicht vom Rhythmus der jahrlichen Hauptversammlungen abhangig ist. Mit
dem Instrument des 'genehmigten Kapitals' hat der Gesetzgeber diesem Erfordernis
Rechnung getragen.

Im Einzelnen;

1. Ermachtiqgung zum Ausschluss des Bezugsrechts bei Spitzenbetragen

Der Vorstand soll im Rahmen des Genehmigten Kapitals ermachtigt werden, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats Spitzenbetrdge von dem Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen. Damit
soll die Abwicklung einer Aktienausgabe mit einem grundsatzlichen Bezugsrecht der Aktionare
erleichtert werden. Spitzenbetrage kdnnen sich aus dem jeweiligen Emissionsvolumen und
der Darstellung eines praktikablen Bezugsverhéltnisses ergeben. Der Wert von
Spitzenbetréagen je Aktionar ist in der Regel gering, der Aufwand fir die Ausgabe von Aktien
ohne einen Bezugsrechtsausschluss fur Spitzenbetrage erheblich héher. Der Ausschluss dient
daher der Praktikabilitdt und der erleichterten Durchfihrung einer Aktienausgabe. Die als freie
Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare



ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Boérse (Freiverkehr
Hamburg) oder in sonstiger Weise bestmdglich fiir die Gesellschaft verwertet. Der mogliche
Verwasserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrdge gering. Aus diesen
Grunden ist der Ausschluss des Bezugsrechts sachlich gerechtfertigt und gegeniber den
Aktionaren angemessen.

2. Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss bei Sachkapitalerhohungen zum Zweck des
Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen

Das Bezugsrecht soll auch bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von
Aktien zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen ausgeschlossen werden kdnnen. Die entsprechende Erméachtigung des
Vorstands dient dazu, solche Akquisitionen gegen Gewahrung von Aktien der HOVELRAT
Holding AG zu ermdglichen.

Die HOVELRAT Holding AG steht im Wettbewerb zu anderen Unternehmensgruppen. Sie hat
daher Interesse daran, auch kunftig Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an
Unternehmen zu erwerben, um so ihre Wettbewerbsfahigkeit zu starken und die Ertragskraft
sowie den Unternehmenswert zu steigern. Daflir muss die Gesellschaft jederzeit in der Lage
sein, am Markt schnell und flexibel handeln zu kdnnen. Die im Interesse der Aktionare und der
Gesellschaft optimale Umsetzung dieser Méglichkeit besteht im Einzelfall darin, den Erwerb
eines Unternehmens, den Teil eines Unternehmens oder einer Beteiligung hieran gegen
Gewahrung von Aktien der HOVELRAT Holding AG durchzufithren. Die Méglichkeit, eigene
Aktien als Akquisitionswahrung einzusetzen, gibt der Gesellschaft den notwendigen
Spielraum, sich bietende Erwerbsgelegenheiten schnell und flexibel auszunutzen und auch
wertvolle Unternehmen, Unternehmensteile und Beteiligungen zu erwerben. Denn zum Einen
kénnen oder sollen solche Investitionen aus Sicht der Gesellschaft moglicherweise nicht in
Geld erbracht werden. Andererseits zeigen die allgemeine Praxis und die bisherigen
Erfahrungen der HOVELRAT Holding AG, dass die Inhaber attraktiver Akquisitionsobjekte im
Gegenzug fur eine VerauBerung oft die Verschaffung stimmberechtigter Aktien der
erwerbenden Gesellschaft verlangen. Um auch solche Unternehmen erwerben zu konnen, und
um eine liquiditatsschonende Alternative zu haben, muss die HOVELRAT Holding AG eigene
Aktien als Gegenleistung anbieten kénnen. Da derartige Akquisitionen meist kurzfristig
erfolgen missen, kénnen sie in der Regel nicht von der Hauptversammlung beschlossen
werden. Es bedarf eines Genehmigten Kapitals, auf das der Vorstand — mit Zustimmung des
Aufsichtsrates — schnell zugreifen kann. Die Hohe des neuen Genehmigten Kapitals soll
sicherstellen, dass auch groflere Akquisitionen finanziert werden kdnnen, die im Interesse der
Gesellschaft sind.

Fur derartige Maflnahmen muss die Mdglichkeit bestehen, ohne einen Rickgriff auf die
Hauptversammlung das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschliefen. Die vorgeschlagene
Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss soll der HOVELRAT Holding AG die notwendige
Flexibilitat geben, um Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen schnell und flexibel ausnutzen zu kdnnen. Es kommt bei einem
Bezugsrechtsausschluss zwar zu einer Verringerung der relativen Beteiligungsquote und des
relativen Stimmrechtsanteils der vorhandenen Aktionare. Bei Einrdumung eines Bezugsrechts
ware aber der Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder von Beteiligungen an
Unternehmen gegen Gewahrung von Aktien nicht mdglich und die damit fiir die Gesellschaft
und die Aktiondre verbundenen Vorteile waren nicht erreichbar.



Konkrete Erwerbspléne, flir die von dieser Mdglichkeit Gebrauch gemacht werden soll,
bestehen zurzeit nicht. Wenn sich Moglichkeiten zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen konkretisieren, wird der Vorstand sorgféaltig priifen, ob
er von dem Genehmigten Kapital Gebrauch machen soll. Er wird dies nur dann tun, wenn der
Unternehmens- oder Beteiligungserwerb gegen Gewahrung von Aktien im wohlverstandenen
Interesse der Gesellschaft liegt. Hierzu wird der Vorstand nicht nur die strategische Bedeutung
eines Akquisitionsobjekts, sondern auch dessen konkrete Werthaltigkeit sorgfaltig priifen und
im Einzelfall abwégen, ob der Gewéahrung von Aktien an HOVELRAT Holding AG eine
ausreichende Gegenleistung gegeniibersteht. Nur wenn diese Voraussetzung gegeben ist,
wird auch der Aufsichtsrat seine erforderliche Zustimmung erteilen. Basis fiir die Bewertung
der Aktien der Gesellschaft einerseits und der zu erwerbenden Unternehmen oder
Unternehmensbeteiligungen andererseits werden neutrale Unternehmenswertgutachten von
Wirtschaftsprifungsgesellschaften und / oder renommierten Investmentbanken sein.

Bei Abwagung aller genannten Umsténde halten Vorstand und Aufsichtsrat den Ausschluss
des Bezugsrechts in den genannten Fallen aus den aufgezeigten Griinden auch unter
Berlicksichtigung des zu Lasten der Aktionare eintretenden Verwasserungseffektes fiir
sachlich gerechtfertigt und flr angemessen.

Der Vorstand wird Uber eine etwaige Ausnutzung des genehmigten Kapitals auf der ndchsten
Hauptversammlung berichten.

Hamburg, 04. Juli 2022

HOVELRAT Holding AG

Der Vorstand
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