Bericht des Vorstands zu Punkt 6 der Tagesordnung uiber den Ausschluss des
Bezugsrechts gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 i. V. m. § 186 Abs. 4 Satz 2, § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG

§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG bietet Aktiengesellschaften die Mdoglichkeit, aufgrund einer
Ermachtigung der Hauptversammlung eigene Aktien bis zu insgesamt 10% ihres
Grundkapitals zu erwerben. Tagesordnungspunkt 6 enthalt den Vorschlag, eine Ermachtigung
mit der gesetzlich zuldssigen Hochstdauer von funf Jahren zu erteilen. Damit soll der Vorstand
in die Lage versetzt werden, im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare eigene Aktien
Uber die Borse oder mittels eines offentlichen Angebots an die Aktiondre bis zur Hohe von
insgesamt 10% des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft erwerben zu kdnnen. Die
Erméchtigung soll unter Einhaltung der gesetzlichen Héchstdauer mit der Beschlussfassung
in der Hauptversammiung am 22. August 2022 wirksam werden und bis zum Ablauf des 21.
August 2027 gelten.

Der Beschlussvorschlag regelt die Mdglichkeiten der Gesellschaft sowohl im Hinblick auf die
Modalitdten des Erwerbs der eigenen Aktien als auch im Hinblick auf ihre anschlieBende
Verwendung. Auf die zu erwerbenden Aktien diirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien,
die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind,
zu keinem Zeitpunkt mehr als 10% des Grundkapitals entfallen. Eine Ausnutzung der
Ermachtigung zum Zwecke des Handelns mit eigenen Aktien ist nicht zul&dssig.

Der Erwerb der eigenen Aktien kann Uber die Boérse oder mittels eines offentlichen
Kaufangebots bzw. einer an alle Aktiondre gerichteten Aufforderung zur Abgabe von
Verkaufsangeboten durchgefiihrt werden. Sofern bei einem 6ffentlichen Kaufangebot die
Anzahl der angedienten bzw. angebotenen Aktien die zum Erwerb vorgesehenen Aktienzahlen
Ubersteigt, kann der Erwerb bzw. die Annahme unter Ausschluss des Andienungsrechts der
Aktionare nach dem Verhéltnis der angedienten bzw. angebotenen Aktien erfolgen, um das
Erwerbsverfahren zu vereinfachen. Der Vereinfachung dient auch die bevorrechtigte
Beriicksichtigung geringer Stlckzahlen bis zu 100 Stlck angedienter Aktien je Aktionar.

Die von der Gesellschaft erworbenen eigenen Aktien kdnnen Uber die Borse oder durch ein
offentliches Angebot mit Bezugsrecht an alle Aktiondre wieder verauflert werden. Mit diesen
Maoglichkeiten wird der Grundsatz der Gleichbehandlung der Aktionare gewahrt. Soweit die
Aktien durch ein Angebot an alle Aktionare verdufiert werden, soll der Vorstand ermachtigt
werden, das Bezugsrecht der Aktiondre auf die eigenen Aktien flr Spitzenbetrage
auszuschlieRen. Die Mdoglichkeit des Ausschlusses des Bezugsrechts fur Spitzenbetrage dient
dazu, ein technisch durchflihnrbares Bezugsverhaltnis darzustellen und gebrochene Betrage
bei der Festlegung von Quoten und kleine Restbestdnde zu vermeiden. Der mogliche
Verwasserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrage gering.



Darliber hinaus kann die Gesellschaft die erworbenen eigenen Aktien auch aulerhalb der
Bdrse ohne ein an alle Aktiondre gerichtetes offentliches Angebot verdufiern, wenn der Preis
der Aktien den Bérsenkurs zur Zeit der VerdauRerung nicht wesentlich unterschreitet. Mit dieser
Ermachtigung wird von der in § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG vorgesehenen Moglichkeit zum
erleichterten Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG Gebrauch
gemacht. Im Interesse der Gesellschaft soll damit insbesondere die Moglichkeit geschaffen
werden, potentiellen institutionellen Investoren im In- und Ausland Aktien der Gesellschaft
anzubieten, den Aktionédrskreis zu erweitern und das Interesse an der Aktie zu starken. Die
Gesellschaft soll mit der erbetenen Erméchtigung in die Lage versetzt werden, auf gunstige
Gelegenheiten schnell und flexibel reagieren zu konnen. Eine Einflussnahme auf den
Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft wird nicht verfolgt. Die Vermoégens- und
Stimmrechtsinteressen der Aktionare werden dabei angemessen gewahrt. Die auf § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG gestitzte Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss bei der Verauf3erung
eigener Aktien ist unter Einbeziehung von Aktien, flr die das Bezugsrecht in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird, auf
insgesamt héchstens 10% des Grundkapitals der Gesellschaft beschrankt. Dem Schutz der
Aktionare vor Verwasserung wird dadurch Rechnung getragen, dass die Aktien nur zu einem
Preis verauflert werden dirfen, der den maligeblichen Bdrsenkurs nicht wesentlich
unterschreitet. Die endglltige Festlegung des VerduRerungspreises fur die eigenen Aktien
geschieht zeitnah vor der Verauflerung. Der Vorstand wird sich dabei - unter Berlicksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten - bemiihen, einen eventuellen Abschlag auf den Borsenkurs
so niedrig wie mdglich zu bemessen. Interessierte Aktiondre konnen somit ihre
Beteiligungsquote durch Zukdufe am Markt zu im Wesentlichen gleichen Bedingungen
erhalten.

Der Vorstand soll wie im Rahmen der Ermachtigung aus dem Jahr 2017 ferner ermachtigt
werden, eigene Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts gegen eine Sachleistung zu
verdulRern. Damit soll die Gesellschaft die Méglichkeit erhalten, eigene Aktien als
Gegenleistung im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder beim Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen, anderen mit dem
Unternehmensgegenstand der Gesellschaft in Zusammenhang stehenden Wirtschaftsgutern
oder auch Ansprichen auf den Erwerb von mit dem Unternehmensgegenstand der
Gesellschaft im Zusammenhang stehenden Wirtschaftsgitern einschlieBlich Forderungen
gegen die Gesellschaft anbieten zu kénnen. Der Wettbewerb verlangt zunehmend diese Form
der Gegenleistung im Rahmen des Erwerbs von Wirtschaftsgltern. Die vorgeschlagene
Erméchtigung soll der Gesellschaft den notwendigen Handlungsspielraum geben, um sich
bietende Gelegenheiten zum Erwerb schnell und flexibel ausnutzen zu kdnnen. in der
Vergangenheit hat sich der Erwerb eigener Aktien als Gegenleistung bewahrt. Der Vorstand
erkennt auch zukiinftig eine Wahrscheinlichkeit dafiir, dass sich aus den Verhandlungen die
Notwendigkeit ergibt, als Gegenleistung nicht Geld, sondern Aktien bereitzustellen.
Insbesondere soll auf diese Weise der Zukauf von Vermogensverwaltungsgesellschaften
ermdglicht werden, deren Eigentlimer Interesse an einer Beteiligung an der HOVELRAT
Holding AG &aulern, insbesondere um am unternehmerischen Erfolg ihrer Gesellschaft
vermittelt (ber eine Aktionarsstellung bei der HOVELRAT Holding AG léngerfristig
partizipieren zu kdnnen. Dem tragt der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts
Rechnung. Dabei darf der Wert der Sachleistung, fir die die Aktien gewahrt werden, bei einer
Gesamtbeurteilung nicht unangemessen niedrig sein. Dadurch wird sichergestellt, dass
allenfalls eine unwesentliche Verwasserung der Vermodgensverhaltnisse der Aktionare eintritt.
Bereits zu vermeldende Akquisitionsvorhaben, fir die eigene Aktien eingesetzt werden sollen,
bestehen derzeit nicht. Allerdings prift der Vorstand bereits die Ausnutzung mdglicher
Akquisechancen und steht geeigneten Akquisevorhaben offen gegenuber.



Die Uberwachung der Ausnutzung der Erméachtigung durch den Vorstand wird durch das
Erfordernis der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrats zu der geplanten Ausnutzung und
die Pflicht des Vorstands, jeweils Uber eine Ausnutzung der Ermachtigungen zu berichten,
sichergestelit.

Hamburg, 04. Juli 2022
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