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Bestiatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers
An die HOVELRAT Holding Aktiengesellschaft, Hamburg
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der HOVELRAT Holding Aktiengesellschaft, Hamburg — be-
stehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018, sowie dem Anhang, ein-
schlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft. Darlber
hinaus haben wir den Lagebericht der HOVELRAT Holding Aktiengesellschaft fir das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar
2018 bis zum 31. Dezember 2018 und

o vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chan-
cen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwor-
tung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Ab-
schlussprufers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Besta-
tigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresab-
schluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Fer-
ner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Uber-
einstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmafiger Buchfuhrung als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdoglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflih-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daflr
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Un-
ternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenhei-
ten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und
Malnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht
erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahres-
abschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchge-
fuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kon-
nen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und
fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken sowie und erlangen Prifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsur-
teile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist bei VerstdRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRRe betriigerisches Zusam-
menwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen
bzw. das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und MalRnahmen um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
stdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertre-
tern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
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e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Ver-
tretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine we-
sentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unterneh-
menstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentli-
che Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugeho-
rigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priufungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Besta-
tigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenhei-
ten kénnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfGhren kann.

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlielllich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrundeliegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Buchfiihrung, ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ver-
mittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

e flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Anga-
ben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstandiges Priufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie
zu den zugrundeliegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches un-
vermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.
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Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priufung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlief3-
lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 10. Mai 2019

Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Sebastian Michel
Wirtschaftsprifer



Bilanz zum 31. Dezember 2018

HOVELRAT Holding AG, Hamburg

Anlage 1

AKTIVA PASSIVA
Geschaftsjahr 2018 Vorjahr 2017 Geschaftsjahr 2018 Vorjahr 2017
EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermdgen A. Eigenkapital
l. Finanzanlagen I. Gezeichnetes Kapital 2.158.333,00 2.158.333,00
1. Anteile an verbundenen Unterneh- : :
men 5.445.041,07 5.445.041.07 . eigene Anteile 103.000,00 59.996,00
.. = eingefordertes Kapital 2.055.333,00 2.098.337,00
B. Umlaufvermogen
Il. Kapitalriickl 2.900.664,05 2.780.672,05
l. Forderungen und sonstige Vermo- aptialricikiage
gensgegenstande
lll. Gewinnriicklagen
1. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 1.024.477,44 1.706.414,85 1. gesetzliche Ricklage 27.655,05 27.655,05
2. sonstige Vermdgensgegenstande 28.784,65 1.053.262,09 17.753,06 2. andere Gewinnrtcklagen 884.672,97 912.328,02 663.186,97
Il. Kassenbestand, Bundesbankgutha- Iv. BilanzgeWinn 572.1 98,88 6.440.523,95 1.01 0464,42
ben, Guthaben bei Kreditinstituten und
Schecks 200.060,16 134.553,16 B. Riickstellungen
1. Steuerrtckstellungen 55.359,31 96.889,38
2. sonstige Ruckstellungen 156.836,00 212.195,31 531.947,00
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 26.418,51 32.595,60
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
(GJ 26.418,51 / VJ 32.595,60)
2. Verbindlichkeiten gegeniber ver-
bundenen Unternehmen 3.000,63 42.186,08
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
(GJ 3.000,63/VJ 42.186,08)
3. sonstige Verbindlichkeiten 16.224,92 45.644,06 19.828,59
- davon aus Steuern
(GJ 14.397,92 / VJ 19.828,59)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
(GJ 1.827,00/ VJ 0,00)
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
(GJ 16.224,92 / VJ 19.828,59)
Summe AKTIVA 6.698.363,32 7.303.762,14 Summe PASSIVA 6.698.363,32 7.303.762,14
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Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis
31. Dezember 2018

HOVELRAT Holding AG, Hamburg

Geschaftsjahr 2018 Vorjahr 2017
EUR EUR EUR
1. Umsatzerlése 232.734,65 0,00
2. Gesamtleistung 232.734,65 0,00
3. sonstige betriebliche Ertrage
a) Ertrage aus der Aufldsung von
Ruickstellungen 150,36 367,13
b) Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 29.120,71 29.271,07 36.046,59
4. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 639.761,72 638.109,94
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fir Unterstitzung 41.957,04 681.718,76 10.951,96
- davon fur Altersversorgung
(GJ 21.120,00 / VJ 5.280,00)
5. sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Raumkosten 3.000,00 3.000,00
b) Versicherungen, Beitrage und Abgaben 3.041,04 5.671,29
c) Werbe- und Reisekosten 44.959,18 6.393,00
d) verschiedene betriebliche Kosten 132.605,80 102.200,36
e) Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen 6.000,00 189.606,02 0,00
6. auf Grund eines
Gewinnabfuhrungsvertragserhaltene
Gewinne 1.457.588,64 2.056.414,85
7. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 0,00 140,37
8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 0,00 112,50

Ubertrag 848.269,58 1.326.529,89
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Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis

31. Dezember 2018

HOVELRAT Holding AG, Hamburg

Ubertrag

9.

10.

1.

12.

13.

14.

15.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ergebnis nach Steuern

Jahresiiberschuss

Gewinnvortrag aus Vorjahr

Entnahme aus Gewinnrlicklagen
a) aus anderen Gewinnriicklagen
Verrechnung Unterschiedsbetrag
eigener Aktien

a) Erwerb eigener Aktien

b) VerauRerung eigener Aktien

Bilanzgewinn

Geschaftsjahr 2018 Vorjahr 2017

EUR EUR EUR
848.269,58 1.326.529,89

276.868,52 316.985,02

571.401,06 1.009.544,87

571.401,06 1.009.544,87

797,82 919,55

-566.500,00 0,00

776.486,00 490.000,00
-209.986,00 566.500,00 -490.000,00
572.198,88 1.010.464,42
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Anhang fir das Geschéftsjahr 2018 HOVELRAT Holding AG

A. Allgemeine Angaben

Die HOVELRAT Holding AG hat ihren Sitz in Hamburg. Die Gesellschaft ist im Handelsregister beim
Amtsgericht unter der Nr. HRB 62914 eingetragen. Der Jahresabschluss der HOVELRAT Holding AG
wurde auf der Grundlage der Gliederungs-, Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des Handels-
gesetzbuches aufgestellt. Ergdnzend zu diesen Vorschriften wurden die Regelungen des Aktienge-
setzes beachtet. Es gelten die Vorschriften fur groRe Kapitalgesellschaften.

|. Gliederungsgrundsatze/Darstellungsstetigkeit

Die Gliederung der Bilanz erfolgte gemal § 266 HGB. Fir die Darstellung der Gewinn- und
Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemaf § 275 Abs. 2 HGB verwendet.

Die Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sind mit denen des Vorjahres ver-
gleichbar.

ll. Bilanzierungsmethoden

Der Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 wurde auf der Grundlage des
Handelsgesetzbuches in der Fassung des Bilanzrichtlinien-Umsetzungsgesetzes vom 22. Juli
2015 aufgestellt.

Im Jahresabschluss sind samtliche Vermdgensgegenstande, Schulden, Rechnungsabgren-
zungsposten, Aufwendungen und Ertrage enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt
ist. Die Posten der Aktivseite sind nicht mit Posten der Passivseite, Aufwendungen nicht mit
Ertragen, Grundsticksrechte nicht mit Grundstlckslasten verrechnet worden.

Das Anlage- und Umlaufvermdégen, das Eigenkapital, die Schulden sowie die Rechnungsab-
grenzungsposten wurden in der Bilanz gesondert ausgewiesen und hinreichend aufgegliedert.

Das Anlagevermogen weist nur Gegenstande aus, die bestimmt sind, dem Geschéftsbetrieb
dauernd zu dienen. Aufwendungen fiir die Griindung des Unternehmens und fir die Beschaf-
fung des Eigenkapitals sowie fiir immaterielle Vermogensgegenstande, die nicht entgeltlich er-
worben wurden, wurden nicht bilanziert.

Ruckstellungen wurden nur im Rahmen des § 249 HGB fiir ungewisse Verbindlichkeiten gebil-
det. Haftungsverhaltnisse i.S. von § 251 HGB sind gegebenenfalls nachfolgend gesondert an-
gegeben.
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Anhang fir das Geschéftsjahr 2018 HOVELRAT Holding AG

lll. Bewertungsmethoden

Die Wertansatze der Eréffnungsbilanz des Geschaftsjahres stimmen mit denen der Schlussbi-
lanz des vorangegangenen Geschéftsjahres Uberein. Bei der Bewertung wurde von der Fort-
fuhrung des Unternehmens ausgegangen. Die Vermdgensgegenstande und Schulden wurden
einzeln bewertet. Es ist vorsichtig bewertet worden, namentlich sind alle vorhersehbaren Risi-
ken und Verluste, die bis zum Abschlussstichtag entstanden sind, beriicksichtigt worden, selbst
wenn diese erst zwischen dem Abschlussstichtag und der Aufstellung des Jahresabschlusses
bekannt geworden sind. Gewinne sind nur beriicksichtigt worden, wenn sie bis zum Abschluss-
stichtag realisiert wurden. Aufwendungen und Ertrage des Geschéftsjahres sind unabhangig
vom Zeitpunkt der Zahlung bericksichtigt worden.

Einzelne Positionen wurden wie folgt bewertet:

1. Sachanlagevermogen

» Es ist kein Sachanlagevermdgen vorhanden.

2. Anteile an verbundenen Unternehmen

» Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind zu Anschaffungskosten bzw. mit dem
nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung niedrigeren beizulegenden Wert bilan-
ziert.

3. Forderungen und Sonstige Vermodgensgegenstande

» Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande wurden mit dem Nennbetrag an-
gesetzt.

4. Verbindlichkeiten

» Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erfullungsbetrdgen ausgewiesen. Es sind keine
Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als funf Jahren vorhanden.

5. Ruckstellungen

» Die Rickstellungen wurden mit dem nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erflllungsbetrag angesetzt. Die sonstigen Rickstellungen bericksichti-
gen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen.

» Die Ruckstellungen haben eine Laufzeit von bis zu einem Jahr und wurden nicht ab-
gezinst.
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Anhang fir das Geschéftsjahr 2018 HOVELRAT Holding AG

6. Eigene Anteile

» Die eigenen Anteile wurden als rechnerischer Wert vom gezeichneten Kapital abge-
setzt.

» Der Unterschiedsbetrag vom rechnerischen Wert zu den Anschaffungskosten wird mit
den anderen Gewinnrtcklagen in der Verlangerungsrechnung der Gewinn- und Ver-
lustrechnung verrechnet.

» Bei einer Veraulerung der eigenen Anteile wird der Unterschiedsbetrag in die jewei-
lige Rucklage eingestellt. Die eigenen Anteile (Bestand zum 01.01.2018 59.996 Ak-
tien) wurden im Geschéftsjahr 2017 angeschafft und am 18.05. und 02.07.2018 wieder
veraulert.

» Die Gesellschaft hat auf Grundlage des § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG gemal Vorstandsbe-
schluss vom 24.09.2018 im Geschéftsjahr 2018 eigene Anteile von insgesamt 103.000
Aktien erworben.

Eigene Aktien der HOVELRAT HOLDING AG 2018
Stiick
(Zu- und Ab- | Anteil am Grund-
Datum gang) kapital Preis/Stiick
01.01.2018 59.996 2,78%
18.05.2018 -9.996 -0,46% 6,50
02.07.2018 -50.000 -2,32% 6,50
15.10.2018 103.000 4,77% 6,50
31.12.2018 103.000 4,77% 6,50

Grundkapital: 2.158.333
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HOVELRAT Holding AG

B. Erlauterungen zur Bilanz

1. Sachanlagevermogen

» Sachanlagevermogen ist nicht vorhanden.

2. Anteile an verbundenen Unternehmen und Forderungen gegenuber ver-

bundenen Unternehmen

ment GmbH

Name/Sitz Anteil in % Eigenkapital EUR | Jahresergebnis EUR
PROAKTIVA GmbH, Hamburg 100 696.041,07 0,00
Andrea Meil3ner Vermbgensmanage-

! 9 g 100 250.126,13 0,00

» Die PROAKTIVA GmbH hat ihren Geschaftsschwerpunkt in der Finanzportfolioverwal-
tung. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Hamburg. Mit dieser Gesellschaft wurde in 2009
ein Gewinnabfiihrungsvertrag abgeschlossen. Der Gewinnabfiihrungsvertrag wurde
am 04.08.2017 zum 31.12.2017 aufgehoben und durch einen erneuerten Beherr-
schungs- und Gewinnabflihrungsvertrag ab dem 01.01.2018 ersetzt.

» Die Geschaftstatigkeit der Andreas Meillner Vermdgensmanagement GmbH besteht
aus der Anlageberatung und Anlagevermittiung der im Dezember 2007 aufgelegten
eigenen Investmentfonds AM Fortune Fund Offensive und AM Fortune Fund Defen-
sive. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Hamburg. Die HOVELRAT Holding AG hat am
30.05.2017 samtliche Geschéaftsanteile an der Andreas MeilRner Vermdgensmanage-
ment GmbH erworben und mit der Gesellschaft ebenfalls am 30.05.2017 einen Be-
herrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag abgeschlossen.

» Aus der Aktivierung der Abfihrungsanspriche resultieren im Wesentlichen die ent-

sprechenden Forderungen.

3. Sonstige Vermdgensgegenstande

» Die sonstigen Vermdgensgegenstdnde enthalten das Umsatzsteuerguthaben

(28.784,65 EUR).
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4. Guthaben bei Kreditinstituten

» Die Guthaben an Kreditinstitute bestehen gegeniliber einem inlandischen Kreditinstitut.

5. Eigenkapital

» Das voll eingezahlte Aktienkapital belauft sich auf 2.158.333,00 EUR und ist eingeteilt
in 2.158.333,00 Stiickaktien, die auf den Inhaber lauten.

» Eigene Aktien:

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 4. August 2017 ist der Vorstand er-
machtigt, bis zum 3. August 2022 eigene Aktien im Umfang von bis zu insgesamt 10%
des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung oder — sollte dies geringer sein — bei Aus-
Ubung der Ermachtigung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Die erworbenen
Aktien dirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesell-
schaft befinden oder ihr nach den §§ 71 a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeit-
punkt mehr als 10% des Grundkapitals Ubersteigen. Der Erwerb darf nach Wahl der
Gesellschaft Gber die Borse oder mittels eines an alle Aktionare der Gesellschaft ge-
richteten offentlichen Erwerbsangebots bzw. einer an alle Aktionare der Gesellschaft
gerichteten 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten erfolgen.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die so erworbenen
Aktien sowie gegebenenfalls bereits friiher erworbene Aktien zu allen gesetzlich zu-
lassigen Zwecken zu verwenden.

a. Insbesondere darf er eine VerauRerung der eigenen Aktien in anderer Weise
als Uber die Borse oder durch Angebote an alle Aktionare vornehmen, wenn
die eigenen Aktien gegen die Barleistung verauf3ert werden, die den Borsen-
preis von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der Ver-
aulerung nicht wesentlich unterschreitet. Diese Erméachtigung gilt jedoch nur
mit der MalRgabe, dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG verduRerten Aktien einen anteiligen Betrag von insgesamt
10% des Grundkapitals nicht tberschreiten dirfen, und zwar weder im Zeit-
punkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausibung dieser Erméach-
tigung. Auf diese Begrenzung sind diejenigen Aktien anzurechnen, die die Ge-
sellschaft wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aus genehmigten Kapital
unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaf § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgibt.
Ferner sind auf die Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die die Ge-
sellschaft zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. einer Wandlungspflicht ausgibt bzw. auszugeben hat,
sofern die Gesellschaft solche Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit
dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgibt.
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b. Die eigenen Aktien durfen auch gegen eine Sachleistung (etwa zum Erwerb
von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder
von anderen mit dem Unternehmensgegenstand der Gesellschaft im Zusam-
menhang stehenden Wirtschaftsgiitern oder Anspriichen auf den Erwerb von
mit dem Unternehmensgegenstand der Gesellschaft im Zusammenhang ste-
henden Wirtschaftsgltern einschlie3lich Forderungen gegen die Gesellschaft)
veraulert werden.

c. Der Vorstand wird weiter ermachtigt, die eigenen Aktien mit Zustimmung des
Aufsichtsrats ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Die
Einziehung fihrt zur Kapitalherabsetzung. Diese Kapitalherabsetzung darf zu
samtlichen gesetzlich zulassigen Zwecken erfolgen. Der Vorstand kann ab-
weichend davon bestimmen, dass das Grundkapital bei der Einziehung un-
verandert bleibt und sich stattdessen durch die Einziehung der Anteil der tb-
rigen Aktien am Grundkapital der Gesellschaft gemaf § 8 Abs. 3 AktG erhoht.
Der Vorstand ist in diesem Fall zur Anpassung der Angabe der Zahl der Aktien
in der Satzung ermachtigt.

d. Das Bezugsrecht der Aktionare auf eigene Aktien wird bei der Verwendung
eigener Aktien gemafl den Ermachtigungen in lit. a) und b) ausgeschlossen.
Fir den Fall einer VerauRBerung der erworbenen eigenen Aktien durch ein 6f-
fentliches Angebot an die Aktionare, das unter Wahrung des Gleichbehand-
lungsgrundsatzes erfolgt, wird der Vorstand erméachtigt, das Bezugsrecht der
Aktionare fir Spitzenbetrage auszuschliel®en.

Die Erméachtigungen nach lit. a) und b) kénnen ganz oder in Teilbetrdgen, einmal
oder mehrmals, fur einen oder mehrere Zwecke ausgelbt werden; sie kdnnen auch
von abhangigen oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden Unternehmen
oder flr ihre oder deren Rechnung von Dritten durchgefiihrt werden. Sie durfen nicht
zum Zwecke des Handelns mit eigenen Aktien genutzt werden.

Der Vorstand wird die Hauptversammlung Uber die Grinde und den Zweck des Er-
werbs eigener Aktien, Uber die Zahl der erworbenen Aktien und den auf sie entfallen-
den Betrag des Grundkapitals, tGiber deren Anteil am Grundkapital sowie Giber den Ge-
genwert der Aktien jeweils unterrichten. Entsprechendes gilt fir die Verwendung der
eigenen Aktien.

Im Geschéftsjahr 2018 hat die HOVELRAT Holding AG ihre zum 01.01.2018 im Be-
stand gehaltenen 59.996 eigenen Aktien fir insgesamt 389.974,00 EUR veraulert.

Am 24.09.2018 hatte der Vorstand beschlossen bis zu 200.000 ausstehende Aktien
der Gesellschaft, bis zu rund 9,27% des Grundkapitals der HOVELRAT Holding AG,
im Rahmen eines freiwilligen offentlichen Kaufangebots zu einem Kaufpreis je Aktie
von 6,50 EUR zu erwerben. Hiervon wurden der Gesellschaft 103.000 eigene Aktien
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angedient. Dies entspricht ca. 4,8% des Grundkapitals und einer Andienungsquote
von 51,5%.

Zum 31. Dezember 2018 halt die Gesellschaft 103.000 eigene Aktien zum Nennwert
von 103.000,00 EUR, die in der Bilanz offen vom gezeichnet Kapital abgesetzt sind.

6. Kapitalricklage

» Aus dem Verkauf von 59.996 Aktien resultierte im Geschaftsjahr 2018 ein Gewinn in
Hoéhe von 119.992,00 EUR, was zu einem entsprechenden Zugang der Kapitalrtick-
lage in H6he von 119.992,00 EUR flhrte. Im Vorjahr gab es keine Veranderung der
Kapitalrticklage.

» Die Riicklagen veranderten sich wie folgt:

Kapitalriicklagen Gewinnriicklagen

gesetzliche Ricklage | andere Ricklagen

Stand 1.1.2018 2.780.672,05 27.655,05 663.186,97
\Veraulterung von

eigenen Aktien 119.992,00 209.986,00
Einstellung It.

Hauptversammlung 578.000,00

Entnahmen aus den
anderen Gewinn-
ricklagen -566.500,00

Stand 31.12.2018 2.900.664,05 27.655,05 884.672,97

7. Sonstige Ruckstellungen

» Die sonstigen Rlckstellungen setzen sich insbesondere aus Rickstellungen fur Tan-
tiemen (140.136,00 EUR), Ruckstellungen fur Rechts-, Beratungs- und Prifungskos-
ten (13.000,00 EUR) zusammen.

8. Sonstige Verbindlichkeiten

» Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus
Steuern und Abgaben (14.397,82 EUR). Sie haben eine Restlaufzeit von bis zu einem
Jahr.

9. Latente Steuern

» Aktive oder passive Steuerlatenzen sind nicht vorhanden.
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C. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. Regionale Aufgliederung der Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

» Die laufenden Ertrdge aus Anteilen an verbundenen Unternehmen und die sonstigen
betrieblichen Ertrage sind in der Bundesrepublik Deutschland angefallen.

2. Sonstiges

» Ertrage und Aufwendungen von auergewohnlicher GroRenordnung oder aullerge-
wohnlicher Bedeutung sind nicht angefallen.
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D. Anlagespiegel

Anschaffungs- Zugange Abgange Umbuchungen  Anschaffungs- kumulierte ~ Abschreibungen Abgange  Umbuchungen kumulierte Zuschrei- Buchwert Buchwert
Herstellungs-  (davon Zinsen  Geschéftsjahr  Geschéftsjahr Herstellungs-  Abschreibungen Geschaftsjahr Abschreibungen bungen
kosten fir kosten Geschaftsjahr
01.01.2018  Fremdkapital) 31.12.2018 01.01.2018 31.12.2018 01.01.2018 31.12.2018
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermogen
I. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen 5.445.041,07 0,00 0,00 0,00 5.445.041,07 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.445.041,07 5.445.041,07
Unternehmen
Zwischensumme 5.445.041,07 0,00 0,00 0,00 5.445.041,07 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.445.041,07 5.445.041,07
Summe Anlagevermégen 5.445.041,07 0,00 0,00 0,00 5.445.041,07 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.445.041,07 5.445.041,07
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E. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen, die nicht in der Bilanz auszuweisen und auch keine Haftungs-
verhaltnisse i.S. von § 251 HGB sind, bestanden am Abschlussstichtag nicht.
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F. Erganzende Angaben

(1) Vorstand

Familienname Vorname Funktion Vertretungsbefugnis
Vorstandssprecher

Peters Torben . P Gesamtvertretung
Vermdgensverwaltung
Vorstand Finanzen,

. Personal, Controlling,

Treiber Susanne o Gesamtvertretung
Organisation und Ver-
waltung
Vorstand Vermégens-

Witte Matthias verwaltung (seit Gesamtvertretung
01.10.2017)

Die Gesamtbeziige der Vorstandsmitglieder betrugen im Geschaftsjahr 611.041,00 EUR. Hierin
ist eine fir das Geschaftsjahr fiir den Vorstand gebildete Riickstellung fiir eine erfolgsabhangige
Tantieme in Hohe von 140.136,00 EUR enthalten.

(2) Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschéaftigte durchschnittlich 1,5 Mitarbeiter und drei Vorstandsmitglieder.

(3) Aufsichtsrat
Familienname Vorname Funktion Beruf
Universitatsprofes-
Prof. Dr. Mittnik Stefan Vorsitzender verstaisp

sor

Diplom-Volkswirt
Krohn Bernd Martin Stv. Vorsitzender und Privatier, Ap-
pen/Holstein

Springer Reinhard Mitglied Brand Coach
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Weitere Mandate der Aufsichtsratsmitglieder:

Herr Prof. Dr. Stefan Mittnik ist auRerdem

o Mitglied, Wissenschaftlicher Beirat und Gesellschafter, Institut fir Quantitative Fi-
nanzanalyse IQFin GmbH

e Vorstandsvorsitzender, Gesellschaft flir Finanz- und Versicherungsékonometrie
e.V.

e Mitglied des Beirats des Frankfurter Instituts fir Risikomanagement und Regulie-
rung (FIRM)

e Mitglied Wissenschaftlicher Beirat Scalable Capital GmbH
e Aufsichtsratsvorsitzender des Aufsichtsrats der MYRA Capital AG

Herr Bernd Krohn ist auRerdem

e Vorsitzender des Aufsichtsrates der rubean AG, Miinchen

Herr Reinhard Springer ist aul’erdem

e Mitglied im Beirat der Katjes Holding GmbH & Co.KG sowie bei Katjes International
GmbH & Co.KG

¢ Im Beirat der Schleich GmbH

Die Bezlige der Aufsichtsratsmitglieder beliefen sich im Berichtsjahr auf 14.000,00 EUR.

(4) Konzernverhaltnisse

Ein Konzernabschluss wird aufgrund der GroRenklassenbefreiung flr das Geschéaftsjahr 2018
nicht erstellt.

(5) Geschaftstatigkeit

Die Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft besteht im Wesentlichen in der Verwaltung von Beteili-

gungen.

(6) Vorschusse und Kredite an Mitglieder der Geschaftsfuhrung sowie Haftungs-
verhaltnisse zugunsten von Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats.

An Mitglieder des Vorstands wurden im Jahr 2018 keine Kredite vergeben.

Haftungsverhaltnisse zugunsten von Vorstands- oder Aufsichtsratsmitgliedern bestanden zum
Bilanzstichtag nicht.
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(7) Honorar des Abschlussprifers

Das fur das Geschéftsjahr angefallene Gesamthonorar flr den Abschlussprifer betragt
11.468,75 EUR und entfallt nach § 285 Nr. 17 HGB mit 8.000,00 EUR auf Abschlusspriifungs-
leistungen und mit 3.468,75 EUR auf sonstige Leistungen.

(8) Genehmigtes Kapital

Mit Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 04.08.2017 ist der Vorstand ermachtigt,
das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 31. Juli 2022 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab
Beginn des Geschéftsjahres ihrer Ausgabe gegen Bar- oder Sacheinlage einmalig oder
mehrmalig um bis zu insgesamt 1.079.166,00 EUR zu erhéhen. Der Vorstand ist erméachtigt,
den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe mit Zustim-
mung des Aufsichtsrates festzulegen. Den Aktionaren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht ein-
zurdumen. Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates dieses
Bezugsrecht bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen auszuschlieen, soweit diese dem
Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unter-
nehmen dienen, sowie Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen.
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G. Ergebnisverwendung

Der Bilanzgewinn ergibt sich wie folgt:

1. Jahreslberschuss 571.401,06
2. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 797,82
3. Bilanzgewinn 572.198,88

Der Vorstand schlagt in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat vor, das Ergebnis wie folgt zu verwen-

den:

Ausschittung an die Aktionare 411.066,60
Einstellung in die Gewinnriicklagen 160.600,00
Vortrag auf neue Rechnung 532,28
Bilanzgewinn 572.198,88

Der Vorstand schlagt der Hauptversammlung vor, eine Dividende von 0,20 EUR pro Aktie an die Ak-
tiondre auszuschiitten, in die anderen Gewinnriicklagen einen Betrag von 160.600,00 EUR einzustel-
len und den Restbetrag (532,28 EUR) auf neue Rechnung vorzutragen. Dieser Gewinnverwendungs-
beschluss berucksichtigt, dass die Gesellschaft Uber einen Bestand von Stiick 103.000 nicht dividen-
denberechtigte eigene Aktien verfigt.
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1. Grundlagen des Unternehmens

11. Geschaftsmodell
Die HOVELRAT Holding AG definiert ihren Unternehmenszweck wie folgt:
Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, das Halten und die Verwaltung von Gesell-
schaftsbeteiligungen und sonstigen Vermdgensgegenstanden. Dieser umfasst insbesondere
auch die Durchfiihrung weiterfiihrender Dienstleistungen aus dem Bereich Verwaltung und Or-
ganisation fur Beteiligungsunternehmen.

1.2. Ziele und Strategien
Das Unternehmensziel der HOVELRAT Holding AG besteht in der Uberwachung ihres Beteili-
gungsportfolios. Zu diesem Zweck ist sie in der Ubernahme und Bereitstellung von Dienstleis-
tungen in Bereichen der Verwaltung und Organisation im Rahmen ihres vorgenannten Unter-
nehmenszwecks fir ihre Beteiligungsgesellschaften tatig.

2. Wirtschaftsbericht

2.1. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Konjunkturelles Umfeld

Nach einem unerwartet schwierigen Jahr 2018 bleibt der Ausblick auf 2019 verhalten. Erneut
stehen den wirtschaftlichen Chancen ausgepragte politische Risiken gegeniber. Ob Konjunk-
tur und Finanzmarkte wieder an die Dynamik des Jahres 2017 anknlpfen kénnen, hangt vor
allem davon ab, ob es den USA, China und Europa gelingt, die politischen Risiken einzugren-
zen.

In der Eurozone zeichnet sich bisher in den Ublichen Konjunktur-Frihindikatoren noch keine
Wende zum Besseren ab. Die Geschéaftserwartungen und Ausfuhrauftrage sind Ende 2018
weiter rucklaufig. Zudem dampfen die externen und politischen Schocks mittlerweile auch die
Binnennachfrage, da verunsicherte Unternehmen und Haushalte sich mit Ausgaben zuriick-
halten.

Fundamental sieht es fiir die Eurozone dennoch nicht schlecht aus. Die zunehmende Beschéaf-
tigung und ein leichtes Anziehen der Lohnzuwachse stitzen die verfigbaren Einkommen der
Verbraucher. Spanien, Portugal, Irland und ansatzweise auch Griechenland ernten die Frichte
der Strukturreformen der vergangenen Jahre. In Frankreich hat Macron bereits viel erreicht
und auch gerade deshalb die jiingsten Proteste der sogenannten Gelbwesten hervorgerufen.
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Geldpolitik

Die geldpolitische Divergenz zwischen den USA und der Eurozone hat sich auch 2018 fortge-
setzt. Die amerikanische Notenbank Fed hat ihren Zinserhéhungszyklus fortgesetzt und im
abgelaufenen Jahr den Leitzins mit insgesamt vier Schritten je 25 Basispunkten auf 2,25-—
2,50% angehoben. Aufgrund der robusten Konjunktur mit einem Wachstum von voraussichtlich
2,9%, des starken Arbeitsmarkts und einer Inflationsrate, die Uber das gesamte Jahr oberhalb
des Fed-Zielwerts lag, waren die Zinserhéhungen nur zu berechtigt. Dagegen hat die EZB die
Zinsen nicht verandert und den Leitzins weiter bei 0,0% sowie den Einlagenzins bei —0,4%
belassen. Trotz dieser unverandert extrem lockeren Zinspolitik hat auch die EZB die Zugel
etwas angezogen: Sie hat das Volumen des Anleiheankaufprogramms schrittweise zuriickge-
fuhrt und tatigt seit dem Jahresende 2018 keine weiteren Nettokaufe mehr. Sie wird aber noch
bis mindestens 2020 den Erlds aus falligen Schuldtiteln vollstandig reinvestieren und ihr Anlei-
heportfolio zwei Jahre lang nach dem Ende der Nettokaufe konstant halten.

Eine straffere Geldpolitik ist nach aktuellem Stand nicht zu erwarten. Daran andert auch der
etwas starkere Preisauftrieb nichts. Die Euro-Inflationsrate war im Juni 2018 Uber das EZB-
Ziel von ,unter, aber nahe 2%"“ gestiegen. Seither liegt die Teuerungsrate bei etwa 2,0%. Der
Grund fiir das Aufflackern der Inflation ist jedoch voriibergehender Natur: Hauptverantwortlich
war der zwischenzeitlich scharfe Olpreisanstieg. Anfang Oktober war der Olpreis (Sorte Brent)
auf 85 US-Dollar je Barrel gestiegen, das war ein Plus von 54% gegeniiber dem gleichen Zeit-
punkt im Vorjahr. Danach folgte ein Absturz, der den Olpreis bis Ende Dezember unter die
Marke von 55 US-Dollar pro Fass fallen liel3.

Aktien und Devisen

Sofern die grof3en politischen Risiken nicht eintreten, dirften die Aktienkurse 2019 nach den
herben Ruckschlagen des Vorjahres insgesamt wieder etwas zulegen kdnnen, unterstitzt
durch leicht steigende Unternehmensgewinne, guinstigere Bewertungen und fehlende Anlage-
alternativen. Wir rechnen jedoch mit weiteren Volatilitdtsspitzen, da die Zentralbankunterstit-
zung nachlasst, politische Risiken nicht vollkommen abebben und sich das Wachstum in den
USA etwas eintribt. Folglich sollten sich die Aktienmarktbewertungen nur leicht ausweiten und
der Margendruck sollte wegen steigender Zinsen, Lohne und Zdlle zunehmen.

2018 haben zwei Trends das Wechselkursgeschehen gepragt. Zum einen haben die starke
US-Konjunktur, die Zinsschritte der Fed und die Reform der US-Unternehmenssteuer Geld in
die USA gelockt. Zum anderen ist Kapital aus krisengeschiittelten Schwellenlandern in den
sicheren Hafen des US-Marktes geflossen. Beides hat den US-Dollar gestarkt. Dagegen hat
sich der handelsgewichtete AuRenwert des Euro kaum verandert, da die Verluste gegenlber
dem US-Dollar weitgehend durch héhere Kurse gegenlber Schwellenlandwahrungen ausge-
glichen wurden. Fur 2019 rechnen wir damit, dass die USA bei etwas weniger lebhafter Kon-
junktur an Anziehungskraft verlieren, wahrend sich einige Anleger wieder den Schwellenlan-
dern zuwenden. Dieser Prozess scheint bereits im November und Dezember in Gang gekom-
men zu sein. Im Ergebnis kdnnte der US-Dollar auch gegenliber dem Euro wieder etwas an
Wert verlieren und sich Ende 2019 wieder bei etwa 1,20 Dollar pro Euro einpendeln.
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2.2 Geschiftsentwicklung

Das Geschaftsjahr 2018 konnte insgesamt nicht an das Uberragende Vorjahresergebnis an-
knipfen. Wenngleich die beiden operativ tatigen Beteiligungsgesellschaften solide Jahreser-
gebnisse abfiihrten fehlten jedoch im Gegensatz zum Vorjahr die gewinnabhangigen Sonder-
effekte. Zudem belasteten regulatorische MaRnahmen, IT- und Marketingmafinahmen die Ge-
sellschaften. Die Planungen und Prognosen flir 2018 konnten nicht erreicht werden.

Folgende Details sind dazu anzumerken:

e Die PROAKTIVA GmbH fiihrte T€ 1.341 (Vorjahr T€ 1.610) und die Andreas Meil3ner Ver-
mogensmanagement GmbH T€ 117 (Vorjahr T€ 446) an die Muttergesellschaft ab.

¢ Mit beiden Beteiligungsgesellschaften wurden mit Wirkung zum 01.01.2018 Auslagerungs-
vertrage zur Ubernahme diverser Dienstleistungen geschlossen.

e Im September 2018 wurde ein Aktienriickkaufsprogramm durchgefiihrt. Die Gesellschaft
erwarb dabei 103.000 eigene Anteile.

e Im November 2018 wurde der Formwechsel in PROAKTIVA GmbH vollzogen.

¢ Es liegen keine Beschwerden oder Rechtsstreitigkeiten vor.

Die Gesellschaft verfugte jederzeit Uber eine uneingeschrankte Liquiditat.

Fremdkapital wird nicht eingesetzt.

2.3. Ertragslage

Die PROAKTIVA GmbH und die Andreas Meil’ner Vermégensmanagement GmbH flhrten
insgesamt T€ 1.458 (Vorjahr T€ 2.056) an die Muttergesellschaft ab.

Steueraufwendungen belasteten die Gesellschaft mit T€ 277 (Vorjahr T€ 317).

24. Finanzlage

Die Liquiditat der Gesellschaft war stets gewahrleistet. Die liquiden Mittel betrugen zum Bilanz-
stichtag T€ 200 (Vorjahr T€ 135). Die Forderungen an verbundene Unternehmen sowie die
sonstigen Vermdgensgegenstande verringerten sich um T€ 671 auf T€ 1.053 (Vorjahr
T€ 1.724).
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2.5. Vermogenslage

Die Bilanzsumme reduzierte sich gegenuiber dem Vorjahr (T€ 7.304) um T€ 606 auf T€ 6.698.
2.6. Kapitallage

Das Eigenkapital betragt zum Bilanzstichtag T€ 6.441 (Vorjahr T€ 6.580).
2.7. Gesamtaussage

Die vorgenannten Aussagen lassen keine wesentlichen negativen Abweichungen oder Ent-
wicklungen erkennen, so dass die Fortfiihrung und Kontinuitat einer soliden Werthaltigkeit un-
seres Unternehmens gegeben ist.

3. Risiko-/Chancenbericht

Das Geschéftsmodell der HOVELRAT Holding AG bedingt auch eine modifizierte Risikobetrach-
tung. Ein direktes und damit unmittelbares Unternehmensrisiko ergibt sich im Geschaftsjahr aus-
schlieRlich aus den Bewertungsrisiken der PROAKTIVA GmbH und Andreas Mei3ner Vermogens-
management GmbH, deren Geschaftsentwicklung maRgeblichen Einfluss auf die Beurteilung ihrer
Werthaltigkeit hat. Aufgrund ihrer Eigenschaft als Finanzdienstleistungsinstitut gem. § 1 Abs. 1a
KWG unterliegen beide Gesellschaften spezifischen aufsichtsrechtlichen Risikobetrachtungen, die
wiederrum mittelbaren Einfluss auf die HOVELRAT Holding AG haben. Das bei der HOVELRAT
Holding AG implementierte Risikomanagementsystem ist eng auf die Geschafts- und Risikostrate-
gie sowie das implementierte Risikomanagementsystem der beiden Gesellschaften abgestimmt
und umfasst die Identifizierung, Steuerung und Messung aller wesentlichen Risikofaktoren wie z.
B. Marktpreis-, Liquiditats-, Adressausfall- und Operationellen Risiken, so dass eine regelmafige
und kontinuierliche Prifung und Bewertung des Beteiligungsportfolios erfolgt. Darlber hinaus ge-
wahrleistet die personelle Einbindung der Organe der Holding in die Geschéftsfihrung, das Risi-
kocontrolling und die Prozessablaufe der Beteiligungsgesellschaften eine transparente Informati-
onsweitergabe und Unternehmenskontrolle bei der HOVELRAT Holding AG.

Mit Wirkung zum 01.01.2018 hat die HOVELRAT Holding AG im Rahmen von Auslagerungsver-
tragen diverse Dienstleistungen fiir inre Tochtergesellschaften Gbernommen. Ziel ist es, die opera-
tiven und administrativen Tatigkeitsschwerpunkte in den einzelnen Gesellschaften zu bindeln. In-
nerhalb des Unternehmensverbunds kénnen sich durch Synergieeffekte und gemeinsame Marke-
ting- und Vertriebsmaflinahmen neue Wachstumschancen ergeben. Daruber hinaus soll dieses Ge-
schaftsmodell auch kiinftig weiteren Beteiligungsgesellschaften zur Verfligung stehen. Im Februar
2019 unterzeichneten die HOVELRAT Holding AG und die Tiger Asset Management GmbH, Ham-
burg, einen Letter of Intent. Nach Zustimmung des Aufsichtsrates und der Aufsichtsbehorde
(BaFin) ist ein Unternehmenskauf im Rahmen eines qualifizierten Anteilskauf beabsichtigt.
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Allgemeine Auftragsbedingungen

far

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschaftspriifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftspriifer genannt) und ihren Auftraggebern tber Prifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdricklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenlber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ordnungs-
maRiger Berufsauslibung ausgefihrt. Der Wirtschaftspriifer Ubernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéaftsfiih-
rung. Der Wirtschaftsprifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt,
sich zur Durchflihrung des Auftrags sachverstéandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berticksichtigung auslandischen Rechts bedarf — aul3er bei betriebs-
wirtschaftlichen Priifungen — der ausdricklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer alle fir
die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Ubermittelt werden und ihm von allen Vorgdngen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die flr die Ausfiihrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgange und Umstande, die erst wahrend der Tétigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prufer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskinfte und Erkldrungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhéangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhéngigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer des
Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fir Angebote, Auftrdge auf eigene Rech-
nung zu tUbernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirtschafts-
priifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur auRerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftsprifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
mafgebend. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mundliche Erklarungen und Auskinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers auRerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRBerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information Uber das Tatigwerden des Wirtschafts-
priifers fir den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behdérdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fir den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Méangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung
durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherfil-
lung kann er die Vergitung mindern oder vom Vertrag zurlicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurlicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unméglichkeit der Nacherfiillung fiir ihn ohne Interesse ist. Soweit dariber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftspriifer auch Dritten gegeniber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegeniber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach MafRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, iber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftsprifers fir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begriinden, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegenuber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprufer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fir die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezlglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Ricksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Flnffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
priifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fir Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zuriickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefihrte Priifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fiir Buchfiihrungsauftrédge. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag tbernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftsprifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fiir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlisse und sonstiger fir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehdérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftspriifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergltungsverordnung fir die Bemessung der Vergitung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Verglitung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kdrper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsverauferung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstiitzung bei der Erfiilllung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tétigkeit (ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verglinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fiir die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht ibernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftspriifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergiitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14, Streitschlichtungen

Der Wirtschaftspriifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.
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