e

HOVELRAT AG 052018 (155 U

DIE HOVELRAT HOLDING AG
KAUFT EIGENE AKTIEN ZURUCK.

Verdffentlichung von Insiderinformationen gemal Artikel 17 MAR.

Der Vorstand der HOVELRAT Holding AG (WKN 543030, ISIN DE0005430300) hat am heutigen Tag
beschlossen, bis zu 200.000 ausstehende Aktien der Gesellschaft, dies entspricht einem Anteil von

bis zu rund 9,27 % des Grundkapitals der HOVELRAT Holding AG, im Rahmen eines freiwilligen 6ffentlichen
Kaufangebots zu einem Kaufpreis je Aktie von 6,50 Euro zu erwerben. Damit macht der Vorstand von der
mit Beschluss der Hauptversammlung vom 04.08.2017 eingeraumten Ermachtigung zum Erwerb eigener
Aktien Gebrauch. Die eigenen Aktien werden im Rahmen der von der Hauptversammlung am 04.08.2017
erteilten Ermachtigung verwendet werden. Derzeit halt die Gesellschaft keine eigenen Aktien. Zur Ab-
wicklung des beschriebenen Angebots wird die HOVELRAT Holding AG die mwb fairtrade Wertpapier-
handelsbank AG, Grafelfing, beauftragen.

Die HOVELRAT Holding AG nimmt kleineren und mittleren Finanzdienstleistungsunternehmen eine
Vielzahl von Aufgaben ab und ermdglicht ihnen somit, sich mehr ihren Kunden zu widmen. Sie verfligt
Uber ein Netzwerk von Experten aus den Bereichen Aufsichtsrecht, Rechnungswesen, Marketing, Vertrieb,
Controlling und Personalvermittlung. Aktuell halt die HOVELRAT Holding AG mit der PROAKTIVA AG und
der Andreas MeiRner Vermogensmanagement GmbH zwei 100 % Beteiligungen. Gemeinsam betreuen

beide Tochtergesellschaften (iber 800 Kunden mit einem Anlagevermdgen von liber 550 Mio. Euro.

Hamburg, den 24. September 2018

Torben Peters, Vorstand
HOVELRAT Holding AG

Tel.: +49 (0)40 41 32 61-42
E-Mail: peters@hoevelrat.de

Brodschrangen 3-5 - 20457 Hamburg - Tel.: +49 (0)40 41 32 61 40 - Fax: +49 (0)40 41 32 61 32 - mail@hoevelrat.de - www.hoevelrat.de



Freiwilliges offentliches Aktienriickkaufangebot
der HOVELRAT Holding AG, Brodschrangen 3-5, 20457 Hamburg
an ihre Aktionare zum Erwerb von insgesamt bis zu 200.000
auf den Inhaber lautende nennwertlose Stlckaktien der
HOVELRAT Holding AG (die ,HOVELRAT-Aktien*“)
WKN: 543030, ISIN: DE0005430300
gegen Zahlung in bar von 6,50 € je HOVELRAT-Aktie
Annahmefrist:
24. September 2018 bis 15. Oktober 2018 12:00 Uhr

Die HOVELRAT Holding AG, Hamburg, Deutschland, (,die Bieterin“), bietet den Inhabern von
HOVELRAT-Aktien an, ihre HOVELRAT-Aktien zu einem Preis von 6,50 EUR je HOVELRAT-
Aktie zu erwerben. Das Angebot ist auf insgesamt 200.000 HOVELRAT-Aktien (entspricht ca.
9,27% des Grundkapitals der HOVELRAT AG) begrenzt. Sollten mehr HOVELRAT-Aktien zum
Kauf angeboten werden, erfolgt die Zuteilung wie folgt: Aktionare, die bis zu 100 Aktien
andienen, erhalten eine volle Zuteilung. Aktionare, die mehr als 100 Aktien andienen, erhalten
ggf. nur eine quotale Zuteilung (abgerundet auf ganze Stlicke). Das Angebot ist befristet und
endet am 15. Oktober 2018, 12:00 Uhr.

Die Hauptversammlung der HOVELRAT Holding AG hat am 04. August 2017 unter
Tagesordnungspunkt 6 beschlossen, die Gesellschaft zum Erwerb eigener Aktien zu
ermachtigen. Der ungekirzte Wortlaut der Hauptversammlungsermachtigung vom 04. August
2018 kann im Internet unter der Adresse www.hoevelrat.de abgerufen werden. Der Vorstand
hat am 24. September 2018 beschlossen, von der Ermachtigung Gebrauch zu machen und
bis zu 200.000 Aktien der HOVELRAT Holding AG durch ein an alle Aktionére der HOVELRAT
Holding AG gerichtetes oOffentliches Erwerbsangebot zu einem Kaufpreis von 6,50 € je Aktie
zu erwerben. Die eigenen Aktien werden im Rahmen der von der Hauptversammlung am 04.
August 2017 erteilten Erméachtigung verwendet werden. Die Gesellschaft macht von der
Méoglichkeit Gebrauch, Stlickzahlen bis zu 100 Stlick angedienter Aktien je Aktionar bevorzugt
anzunehmen. Der Angebotspreis von 6,50 € je Aktie liegt innerhalb der in der Erméchtigung
vorgesehen Kaufpreisspanne.

Das offentliche Kaufangebot sowie die auf dieser Basis abgeschlossenen Kaufvertrage
unterliegen deutschem Recht. Dieses Angebot richtet sich nicht an HOVELRAT-Aktionare in
einer Jurisdiktion, in der dieses Angebot gegen die dort geltenden Gesetze verstolt.

Die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG, Grafelfing, wurde von der HOVELRAT Holding
AG mit der Abwicklung des beschriebenen Angebots beauftragt. Inhaber von HOVELRAT-
Aktien, die das Angebot annehmen wollen, werden gebeten, sich innerhalb der Angebotsfrist
an ihre Depotbank Zu wenden und mittels des unter
http://www.mwbfairtrade.com/de/aktuelles/#Uebertragungsauftrag erhaltlichen Vordrucks
,Ubertragungsauftrag“ die Annahme zu erklaren und ihre Depotbank mit dem Verkauf der
HOVELRAT-Aktien an die HOVELRAT Holding AG zu beauftragen. Erganzende
Abwicklungsmodalitaten sind dem vorgenannten Auftragsformular zu entnehmen.

Die Abwicklung der angedienten HOVELRAT-Aktien erfolgt mit Schlusstag 17. Okt. 2018/
Valuta 19. Okt. 2018.

Hamburg, im September 2018

Der Vorstand



Dr. MALTE IVO
Dr. JENS-OLAF LENSCHOW, LL.M.(Columbia)
Dr. JAN-THOMAS OSKIERSKI, LL.M.(Cambridge)

Notare

243

il

:-'u L5
gy =
i

! -
) - . ) B - 1
- | I
| - 11
LILLI
. .-

Ablichtung

=
o
-
]
-]
-
=

der Urkunde Nr. 2048/2017 des Notars Dr. Malte Ivo



Dr. MALTE IVO
Dr. JENS-OLAF LENSCHOW, LL.M.(Columbia)
Dr. JAN-THOMAS OSKIERSKI, LL.M.(Cambridge)
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Neuer Wall 41 - 20354 Hamburg
Tel: 040/369899-0

Fax: 040/37 2306
notariat@nw41.de
www.notariat-neuerwall41.de

Urkundenrollen-Nr. 2048/2017 Ivo

Niederschrift Giber eine Hauptversammlung

Am Freitag, den 4. (vierten) August 2017 (zweitausendsiebzehn)
habe ich, der unterzeichnende Hamburgische Notar
Dr. Malte Ivo

mit den Amtsraumen in 20354 Hamburg, Neuer Wall 41, an der in den Raumen der
Gesellschaft in 20457 Hamburg, Célin-Haus, Brodschrangen 1-5, stattfindenden

ordentlichen Hauptversammiung
der

HOVELRAT Holding AG

mit dem Sitz in Hamburg,

eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter HRB 62914, teilge-
nommen.

Uber den Verlauf der Hauptversammlung errichte ich folgende Niederschrift:

An der Hauptversammlung nahmen teil:
(1) vom Aufsichtsrat:
e Herr Prof. Dr. Stefan Mittnik (Aufsichtsratsvorsitzender),
e Herr Bernd Martin Krohn (stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender),

e Herr Reinhard Springer,

LAVO201 I\ 7Tivo2048.doc



(2) der Vorstand, Herr Torben Peters und Frau Susanne Treiber,
(3) als Aktionare bzw. Aktionarsvertreter die in der Anlage 3 Aufgefuhrten,

(4) als Gast: Herr Stefan Beiersdorfer von der Wirtschaftsprufungsgesellschaft CASIS
Heimann Buchholz Espinoza Partnerschaft, Hamburg, und Herr Hartmann Kihne
(Aufsichtsrat der PROAKTIVA AG).

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats, Herr Prof. Dr. Stefan Mittnik, Gbernahm satzungs-
gemal den Vorsitz in der heutigen Hauptversammilung und eréffnete sie um 10.00 Uhr.

Der Vorsitzende stellte fest, dass die heutige Hauptversammlung durch Verdéffentli-
chung im elektronischen Bundesanzeiger am 23.06.2017 form- und fristgerecht einbe-
rufen wurde. Die Tagesordnung ist in der Bekanntmachung angegeben. Ein Ausdruck
des Wortlauts der Einladung und der Tagesordnung mit den Vorschldgen des Vorstan-
des und des Aufsichtsrates sind diesem Protokoll als Anlage 1 beigefugt.

Der Vorsitzende gab die Tagesordnung der heutigen Hauptversammlung nochmals wie
folgt bekannt:

Tagesordnungspunkt 1:

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses zum 31.12.2016, des Lageberichts der
HOVELRAT Holding AG, Hamburg, fur das Geschéftsjahr 2016 sowie des Berichts des
Aufsichtsrats fur das Geschaftsjahr 2016

Tagesordnungspunkt 2:

Beschlussfassung (ber die Verwendung des Bilanzgewinns fir das Geschéftsjahr
2016

Tagesordnungspunkt 3:

Entlastung der Mitglieder des Vorstandes fur das Geschéaftsjahr 2016.
Tagesordnungspunkt 4:

Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrates fir das Geschéftsjahr 2016.
Tagesordnungspunkt 5:

Wahl des Jahresabschlussprufers fur das Geschéftsjahr 2017



Tagesordnungspunkt 6:

Beschlussfassung Uber die Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener
Aktien gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG sowie zum Ausschluss des Bezugs- und Andie-
nungsrechts

Tagesordnungspunkt 7:
Beschlussfassungen zur Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals.
Tagesordnungspunkt 8:

Beschlussfassung zum Abschluss eines Beherrschungs- und GewinnabfUhrungsver-
trages zwischen der HOVELRAT Holding AG und der Andreas Meiiner Vermdgens-
management GmbH gem. § 291 AktG

Tagesordnungspunkt 9:

Beschlussfassung tber die Aufhebung des Gewinnabfiuhrungsvertrages zwischen der
HOVELRAT Holding AG (vormals nordaktienbank AG) und der PROAKTIVA AG (vor-
mals ProAktiva Vermdgensverwaltung AG) vom 21.09.2009 und Abschluss eines Be-
herrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages zwischen der HOVELRAT Holding AG
und der PROAKTIVA AG gem. § 291 AktG

Der Vorsitzende stellte fest, dass Gegenantrage oder bekanntzumachende Ergan-
zungsverlangen von Aktiondren nicht eingegangen sind.

Der Vorsitzende stellte weiter fest:

Seit Einberufung der Hauptversammlung lagen in den Geschaftsraumen der Gesell-
schaft aus und waren im Internet abrufbar die folgenden Unterlagen:

- Die festgestellten Jahresabschlisse der letzten 3 Geschéftsjahre, die Lageberichte
fur die Geschéaftsjahre 2016, 2015 und 2014, der Bericht des Aufsichtsrats fiir das
Geschaftsjahr 2016,

- der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der HOVELRAT Hol-
ding AG und der Andreas MeiRner Vermdgensmanagement GmbH,

- die Aufhebungsvereinbarung nebst Aufhebung des Gewinnabflhrungsvertrages
zwischen der HOVELRAT Holding AG (vormals nordaktienbank AG) und der PRO-
AKTIVA AG (vormals ProAktiva Vermégensverwaltung AG) sowie der Neuabschluss
des Beherrschungs- und Gewinnabfilhrungsvertrages zwischen der HOVELRAT
Holding AG und der PROAKTIVA AG,



- die Berichte des Vorstandes zu den Tagesordnungspunkten 6-9 sowie

- die Jahresabschliisse der letzten 3 Geschéftsjahre der Tochtergesellschaften An-
dreas Meilner Vermégensmanagement GmbH und PROAKTIVA AG.

Nach Einberufung der Hauptversammlung ist im Internet und im Versammlungsraum
auch der Gewinnabfihrungsvertrag zwischen der HOVELRAT Holding AG (vormals
nordaktienbank AG) und der PROAKTIVA AG (vormals ProAktiva Vermdgensverwal-
tung AQG) aus 2009 verfugbar.

Der Vorsitzende erklarte den Sitzungssaal zum Prasenzbereich und wies darauf hin,
dass das Foyer sowie die Toiletten nicht dazu z&hlen und dort auch keine Beschallung
vorhanden sei.

Als Form der Abstimmung bestimmte der Vorsitzende die offene Abstimmung durch
Stimmkarten nach dem Subtraktionsverfahren.

Daraufhin wurden die einzelnen Tagesordnungspunkte wie folgt erledigt:

Tagesordnungspunkt 1:

In der Hauptversammlung wurden der festgestellte Jahresabschluss zum 31.12.2016,
der Lagebericht der HOVELRAT Holding AG, Hamburg, fur das Geschéaftsjahr 2016
sowie der Bericht des Aufsichtsrats fir das Geschaftsjahr 2016 zur Einsicht vorgelegt.
Die Vorlagen sind in ihrer gedruckten Fassung dieser Niederschrift als Anlage 2 beige-
fugt.

Der Vorsitzende stellte fest, dass

e die Vorlagen von der Einberufung der Hauptversammlung an auf der Internet-
seite der HOVELRAT Holding AG verfiigbar waren und fur alle Teilnehmer der
Hauptversammilung in gedruckter Form zur Einsicht ausliegen,

e der Jahresabschluss sowie der Lagebericht von der CASIS Heimann Buchholz
Espinoza Partnerschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg, geprift und
mit uneingeschrankten Bestatigungsvermerken versehen worden sind,

e der Aufsichtsrat den Jahresabschluss und den Lagebericht gebilligt hat,

e der Jahresabschluss gemaf § 172 Satz 1 AktG festgestellt ist.



Der Vorsitzende verwies im Ubrigen auf den schriftlichen Bericht des Aufsichtsrates an
die Hauptversammlung fur das Geschéftsjahr 2016 und erlduterte ferner das Vergi-
tungssystem des Vorstandes.

Das Vorstandsmitglied Torben Peters berichtete lber die Geschéftslage. Die Vorlagen
des Vorstandes wurden erldutert. Die Verlesung der Vorlagen wurde nicht begehrt.
Das Vorstandsmitglied Susanne Treiber berichtete Uber die Unternehmensstrategie der
HOVELRAT Holding AG und die geplanten Kapitaimafnahmen sowie die Abschliisse
der geplanten Unternehmensvertrdge. Insbesondere erlduterte das Vorstandsmitglied
Susanne Treiber die anstehende Beschlussfassung zur Ermachtigung der Gesellschaft
zum Erwerb eigener Aktien sowie zur Schaffung genehmigten Kapitals mit Ermé&chti-
gung zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre. Die Fortsetzung des Wachs-
tumskurses der Gesellschaft mache ggf. den Zuerwerb weiterer Beteiligungen nétig.
Dabei misse die Gesellschaft bei der Gestaltung der Erwerbsmodalitaten flexibel sein.
Eigene Aktien seien dabei als Akquisewdhrung fur eine langfristige Bindung an die
Gesellschaft geeignet. Das genehmigte Kapital sei auch aus steuerlichen Grinden
(qualifizierter Anteilstausch) ein probates Mittel. Die ggf. zu leistenden Sacheinlagen
wirden objektiv durch Gutachten bewertet.

Der Vorsitzende erdffnete sodann die Generaldebatte zu allen Tagesordnungspunkten.
Die Fragen der Aktiondre wurden beantwortet. Der Aktionadr Dieter Schwarzlos erklérte
zu Protokoll, die Position 9 der Gewinn- und Verlustrechnung der Gesellschaft fiir das
Geschiéftsjahr 2016 sei nach seiner Einschatzung nicht korrekt, da sie mit einem Mi-
nuszeichen versehen sei. Das Vorstandsmitglied Susanne Treiber erlauterte diese Bu-
chung. Die Generaldebatte wurde sodann geschlossen.

Tagesordnungspunkt 2:

Der Vorsitzende unterzeichnete das Teilnehmerverzeichnis der erschienenen Aktiona-
re und Aktiondrsvertreter. Das Teilnehmerverzeichnis wurde vor der ersten Abstim-
mung zur Einsichtnahme ausgelegt. Es blieb wahrend der gesamten Dauer der Haupt-
versammlung zur Einsichtnahme liegen und ist dieser Niederschrift als Anlage 3 beige-
fugt.

Der Vorsitzende stellte weiter fest, dass vom Grundkapital der Gesellschaft in Héhe
von EUR 2.158.333,00, eingeteilt in ebenso viele auf den Inhaber lautende Stickak-
tien, 1.878.494 Stammaktien und damit 87,03 % des Grundkapitals vertreten sind.

Der Vorsitzende stellte den Vorschlag des Vorstandes und des Aufsichtsrates zur Ab-
stimmung, den Bilanzgewinn des Geschéftsjahres 2016 der HOVELRAT Holding AG i.
H. v. € 438.502,84 wie folgt zu verwenden:



Ausschittung einer Dividende von € 0,13

je dividendenberechtigte Stlickaktie € 272.783,81
Einstellung in die Gewinnriicklage € 157.000,00
Vortrag auf neue Rechnung € 8.719,03
Bilanzgewinn € 438.502,84

Die Hauptversammlung beschloss daraufthin — bei Vorhandensein von insgesamt
1.878.494 stimmberechtigten Aktien (entspricht 87,03 % des gesamten Grundkapitals) —
mit 1.878.494 Stimmen bei 0 Gegenstimmen und 0 Stimm-Enthaltungen, also mit 100 %
der zu berucksichtigenden Stimmen, den Bilanzgewinn des Geschéftsjahres 2016 der
HOVELRAT Holding AG entsprechend dem Vorschlag des Vorstandes und des Auf-
sichtsrates zu verwenden.

Der Vorsitzende stellte fest und verkiindete, dass der Vorschlag der Verwaltung mit der
gesetzlich erforderlichen Mehrheit angenommen wurde.

Tagesordnungspunkt 3:

Der Vorsitzende stellte den Vorschlag des Vorstandes und des Aufsichtsrates zur Ab-
stimmung,

den Mitgliedern des Vorstandes fur das Geschéftsjahr 2016 Entlastung zu ertei-
len.

Diejenigen Aktionare bzw. Aktionarsvertreter, die gem. § 136 Abs. 1 AktG von der Aus-
tibung des Stimmrechts ausgeschlossen sind, stimmten nicht mit.

Die Hauptversammlung beschloss daraufhin — bei Vorhandensein von insgesamt
1.566.994 stimmberechtigten Aktien (entspricht 72,6 % des gesamten Grundkapitals) —
mit 1.466.994 Stimmen bei 0 Gegenstimmen und 100.000 Stimm-Enthaltungen, also
mit 100 % der zu berlicksichtigenden Stimmen, den Mitgliedern des Vorstandes die
Entlastung fur das Geschéaftsjahr 2016 zu erteilen.

Der Vorsitzende stellte fest und verkiindete, dass der Vorschlag der Verwaltung mit der
gesetzlich erforderlichen Mehrheit angenommen wurde.

Tagesordnungspunkt 4:

Der Vorsitzende stellte den Vorschlag des Vorstandes und des Aufsichtsrates zur Ab-
stimmung,



den Mitgliedern des Aufsichtsrats fir das Geschaftsjahr 2016 Entlastung zu ertei-
len.

Diejenigen Aktionare bzw. Aktionarsvertreter, die gem. § 136 Abs. 1 AktG von der Aus-
{ibung des Stimmrechts ausgeschlossen sind, stimmten nicht mit.

Die Hauptversammlung beschloss daraufhin — bei Vorhandensein von insgesamt
1.371.794 stimmberechtigten Aktien (entspricht 63,56 % des gesamten Grundkapitals) —
mit 1.271.794 Stimmen bei 100.000 Gegenstimmen und 0 Stimm-Enthaltungen, also mit
92,71 % der zu berlcksichtigenden Stimmen, den Mitgliedern des Aufsichtsrates fur das
Geschéftsjahr 2016 Entlastung zu erteilen.

Der Vorsitzende stellte fest und verkiindete, dass der Vorschlag der Verwaltung mit der
gesetzlich erforderlichen Mehrheit angenommen wurde.

Tagesordnungspunkt 5:
Der Vorsitzende stellte den Vorschlag des Aufsichtsrates zur Abstimmung, die

CASIS Heimann Buchholz Espinoza Partnerschaft Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, Hamburg,

zum Jahresabschlussprifer fir das Geschéftsjahr 2017 zu wéhlen.

Die Hauptversammlung beschloss daraufhin — bei Vorhandensein von insgesamt
1.878.494 stimmberechtigten Aktien (entspricht 87,03 % des gesamten Grundkapitals) —
mit 1.778.494 Stimmen bei 100.000 Gegenstimmen und 0 Stimm-Enthaltungen, also mit
94,68 % der zu beriicksichtigenden Stimmen, dass die CASIS Heimann Buchholz E-
spinoza Partnerschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg, zum Jahresab-
schlussprfer fur das Geschéftsjahr 2017 gewahlt wird.

Der Vorsitzende stellte fest und verkundete, dass der Vorschlag der Verwaltung mit der
gesetzlich erforderlichen Mehrheit angenommen wurde.

Tagesordnungspunkt 6:

Der Vorsitzende stellte sodann den Vorschlag des Vorstandes und des Aufsichtsrates
Uber die Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien gemal Tagesordnungspunkt 6 zur
Abstimmung:



a)

Erwerb eigener Aktien

aa)

bb)

Die Gesellschaft wird erméchtigt, eigene Aktien im Umfang von bis zu 10 %
des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung oder —
falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Austbung der Er-
machtigung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Die erworbenen Ak-
tien durfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der
Gesellschaft befinden oder ihr nach den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind,
zu keinem Zeitpunkt mehr als 10% des Grundkapitals Gibersteigen.

Die Erméachtigung wird mit Beschlussfassung der Hauptversammilung wirk-
sam und gilt bis zum Ablauf des 03. August 2022.

Der Erwerb darf nach Wahl der Gesellschaft (1) Gber die Bérse oder (2)
mittels eines an alle Aktiondre der Gesellschaft gerichteten &ffentlichen Er-
werbsangebots bzw. einer an alle Aktiondre der Gesellschaft gerichteten
offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten erfolgen.

(1) Erfolgt der Erwerb der Aktien Uber die Bérse, so darf der von der Ge-
sellschaft gezahlte Gegenwert je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten)
den Mittelwert der durch die Eréffnungsauktion ermittelten Kurse fir
die Aktien der Gesellschaft aus den letzten finf Handelstagen vor
Eingehung der Verpflichtung an der Bérse, an der in den letzten 12
Monaten der héchste Handelsumsatz mit der Aktie der Gesellschaft
erzielt wurde, nicht um mehr als 10 % tber- oder unterschreiten.

(2) Erfolgt der Erwerb Uber ein 6ffentliches Kaufangebot an alle Aktiona-
re der Gesellschaft bzw. durch eine 6ffentliche Aufforderung zur Ab-
gabe eines Kaufangebots, durfen der gebotene Kaufpreis oder die
Grenzwerte der gebotenen Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbs-
nebenkosten) das arithmetische Mittel der Eréffnungskurse an den
funf Borsentagen vor dem Tag der Veréffentlichung des Angebots
bzw. der éffentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Angebots um
nicht mehr als 20 % unterschreiten und nicht mehr als 10 % Uber-
schreiten. MalRgeblich fur die Bestimmung des arithmetischen Mittels
ist der Kurs an der Borse, an der in den letzten 12 Monaten der
héchste Handelsumsatz mit der Aktie der Gesellschaft erzielt wurde.

Das Angebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe von Kaufangeboten
kénnen eine Annahme- bzw. eine Angebotsfrist sowie weitere Bedin-
gungen vorsehen. Ergeben sich nach der Veréffentlichung eines
Kaufangebots bzw. nach der Veréffentlichung der Aufforderung er-
hebliche Kursbewegungen, so kann das Angebot angepasst werden.



b)

In diesem Fall wird auf den Durchschnittskurs der drei Bérsenhandel-
stage bzw. den Durchschnitt der letzten drei Kurse vor der Veréffent-
lichung einer etwaigen Anpassung abgestellt. Das Volumen des An-
gebots bzw. der Aufforderung zur Abgabe von Angeboten kann be-
grenzt werden. Sofern die gesamte Zeichnung des Angebots bzw. die
insgesamt abgegebenen Verkaufsangebote dieses Volumen Uber-
schreiten, kann das Andienungsrecht der Aktionare insoweit ausge-
schlossen werden, als die Annahme im Verhaltnis der jeweils ange-
botenen Aktien erfolgt. Ebenso kann eine bevorrechtigte Annahme
geringer Stuckzahlen von bis zu 100 Stiick zum Erwerb angebotener
Aktien je Aktionar vorgesehen werden.

Verwendung

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die so erworbe-
nen Aktien sowie gegebenenfalls bereits frilher erworbene Aktien zu allen ge-
setzlich zuldssigen Zwecken zu verwenden.

aa)

bb)

Insbesondere darf er eine VerduRerung der eigenen Aktien in anderer Wei-
se als Uber die Borse oder durch Angebote an alle Aktionare vornehmen,
wenn die eigenen Aktien gegen eine Barleistung verdullert werden, die den
Bérsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeit-
punkt der VerduBerung nicht wesentlich unterschreitet. Diese Ermé&chti-
gung gilt jedoch nur mit der MaRgabe, dass die unter Ausschluss des Be-
zugsrechts gemal § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG veraulerten Aktien einen an-
teiligen Betrag von insgesamt 10% des Grundkapitals nicht Gberschreiten
darfen, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeit-
punkt der Ausiibung dieser Ermachtigung. Auf diese Begrenzung sind die-
jenigen Aktien anzurechnen, die die Gesellschaft wahrend der Laufzeit die-
ser Erméchtigung aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugs-
rechts gemaf § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgibt. Ferner sind auf diese Be-
grenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die die Gesellschaft zur Bedie-
nung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten
bzw. einer Wandlungspflicht ausgibt bzw. auszugeben hat, sofern die Ge-
sellschaft solche Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Er-
méachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwen-
dung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgibt.

Die eigenen Aktien dirfen auch gegen eine Sachleistung (etwa zum Er-
werb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unterneh-
men oder von anderen mit dem Unternehmensgegenstand der Gesellschaft
im Zusammenhang stehenden Wirtschaftsglitern oder Anspriichen auf den
Erwerb von mit dem Unternehmensgegenstand der Gesellschaft im Zu-
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d)
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sammenhang stehenden Wirtschaftsgitern einschliellich Forderungen ge-
gen die Gesellschaft) verdullert werden.

cc) Der Vorstand wird weiter erméachtigt, die eigenen Aktien mit Zustimmung
des Aufsichtsrats ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss einzuzie-
hen. Die Einziehung fihrt zur Kapitalherabsetzung. Diese Kapitalherabset-
zung darf zu samtlichen gesetzlich zuldssigen Zwecken erfolgen. Der Vor-
stand kann abweichend davon bestimmen, dass das Grundkapital bei der
Einziehung unverandert bleibt und sich stattdessen durch die Einziehung
der Anteil der Ubrigen Aktien am Grundkapital der Gesellschaft gemaR § 8
Abs. 3 AktG erhéht. Der Vorstand ist in diesem Fall zur Anpassung der An-
gabe der Zahl der Aktien in der Satzung ermé&chtigt.

dd) Das Bezugsrecht der Aktionare auf eigene Aktien wird bei der Verwendung
eigener Aktien gemaR den Ermachtigungen in lit. aa) und bb) ausgeschlos-
sen. Fur den Fall einer VeraduRerung der erworbenen eigenen Aktien durch
ein offentliches Angebot an die Aktiondre, das unter Wahrung des Gleich-
behandlungsgrundsatzes erfolgt, wird der Vorstand erméachtigt, das Be-
zugsrecht der Aktionare fur Spitzenbetrage auszuschlieflen.

Die Ermachtigungen nach lit. aa) und bb) kénnen ganz oder in Teilbetrdgen, ein-
mal oder mehrmals, flir einen oder mehrere Zwecke ausgeibt werden; sie kén-
nen auch von abhdngigen oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden
Unternehmen oder fur ihre oder deren Rechnung von Dritten durchgefuhrt wer-
den. Sie durfen nicht zum Zwecke des Handelns mit eigenen Aktien genutzt wer-
den.

Unterrichtung der Hauptversammlung:

Der Vorstand wird die Hauptversammlung ber die Griinde und den Zweck des
Erwerbs eigener Aktien, Gber die Zahl der erworbenen Aktien und den auf sie
entfallenden Betrag des Grundkapitals, Uber deren Anteil am Grundkapital sowie
Uber den Gegenwert der Aktien jeweils unterrichten. Entsprechendes gilt fur die
Verwendung der eigenen Aktien.

Die Hauptversammlung beschloss daraufhin — bei Vorhandensein von insgesamt
1.878.494 stimmberechtigten Aktien (entspricht 87,03 % des gesamten Grundkapitals)
— mit 1.878.494 Stimmen bei 0 Gegenstimmen und 0 Stimm-Enthaltungen, also mit
100 % der zu beriicksichtigenden Stimmen, das vorstehend Genannte unter gleichzei-
tigem einstimmigen Verzicht auf die Verlesung.

Der Vorsitzende stellte fest und verkindete, dass der Vorschlag der Verwaltung mit der
gesetzlich erforderlichen Mehrheit angenommen wurde.
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Tagesordnungspunkt 7:

Der Vorsitzende stelite den Vorschlag des Vorstandes und des Aufsichtsrates zur Ab-
stimmung, folgende Beschlisse zu fassen:

a)

b)

Das bisherige genehmigte Kapital, beschlossen auf der Hauptversammlung vom
20.08.2012 wird aufgehoben. Der bisherige § 4 Abs. 3 der Satzung der Gesell-
schaft wird aufgehoben.

Es wird ein neues genehmigtes Kapital gemaf §§ 202 ff AktG wie folgt geschaf-
fen:

Der Vorstand wird fur den Zeitraum bis zum 31.07.2022 ermé&chtigt, das Grund-
kapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehr-
malig um insgesamt bis zu EUR 1.079.166,00 gegen Bareinlagen oder Sachein-
lagen gegen Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien zu er-
héhen (Genehmigtes Kapital).

Die neuen Aktien sind den Aktiondren zum Bezug anzubieten, soweit nicht die
folgenden Erméchtigungen zu einem Bezugsrechtsausschluss gelten:

a) Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzen-
betrdge von dem Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen.

b)  Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bei Kapi-
talerhéhungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von Aktien zum Zweck
des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen das Bezugsrecht der Aktionare auszuschliel3en.

Der Vorstand wird ferner erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weite-
ren Einzelheiten der Durchfilhrung von Kapitalerh6hungen aus dem Genehmig-
ten Kapital festzulegen.

§ 4 (3) der Satzung erhélt folgende Fassung:

.(3) Der Vorstand ist fir den Zeitraum bis zum 31.07.2022 erméchtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig
oder mehrmalig um insgesamt bis zu EUR 1.079.166,00 gegen Bareinla-
gen oder Sacheinlagen gegen Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lau-
tenden Stiuckaktien zu erhdhen (Genehmigtes Kapital).

Die neuen Aktien sind den Aktiondren zum Bezug anzubieten, soweit nicht
die folgenden Ermachtigungen zu einem Bezugsrechtsausschluss gelten:
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Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbe-
trdge von dem Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bei Kapital-
erhéhungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von Aktien zum Zweck
des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlielRen.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
weiteren Einzelheiten der Durchfihrung von Kapitalerhéhungen aus dem
Genehmigten Kapital festzulegen.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend
dem Umfang der Ausiibung der Kapitalerhéhung aus genehmigten Kapital
zu andern.*

Der Vorsitzende bestimmte sodann, dass die Abstimmung zu Punkt 7 a) einerseits und
Punkt 7 b) und c) andererseits getrennt durchgefiihrt werden solle:

Die Hauptversammlung beschloss daraufhin — bei Vorhandensein von insgesamt
1.878.494 stimmberechtigten Aktien (entspricht 87,03 % des gesamten Grundkapitals)
- mit 1.878.494 Stimmen bei 0 Gegenstimmen und 0 Stimm-Enthaltungen, also mit
100 % der zu bertcksichtigenden Stimmen, das vorstehend zu 7 a) Genannte unter
gleichzeitigem einstimmigen Verzicht auf die Verlesung.

Der Vorsitzende stellte fest und verkiindete, dass der Vorschlag der Verwaltung mit der
gesetzlich erforderlichen Mehrheit angenommen wurde.

Die Hauptversammlung beschloss daraufthin — bei Vorhandensein von insgesamt
1.878.494 stimmberechtigten Aktien (entspricht 87,03 % des gesamten Grundkapitals)
- mit 1.778.494 Stimmen bei 100.000 Gegenstimmen und 0 Stimm-Enthaltungen, also
mit 94,68 % der zu berlcksichtigenden Stimmen, das vorstehend zu 7 b) und 7 ¢) Ge-
nannte unter gleichzeitigem einstimmigen Verzicht auf die Verlesung.

Der Vorsitzende stellte fest und verkiindete, dass der Vorschlag der Verwaltung mit der
gesetzlich erforderlichen Mehrheit angenommen wurde.

Tagesordnungspunkt 8:

Die HOVELRAT Holding AG hat zur Urkunde 1459/2017 des Notars Dr. Malte Ivo aus
Hamburg vom 30. Mai 2017 samtliche Geschéftsanteile an der Andreas Meillner Ver-
mégensmanagement GmbH, Hamburg, erworben. Die HOVELRAT Holding AG und die
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Andreas Meiliner Vermégensmanagement GmbH haben am 30.05.2017 einen Beherr-
schungs- und Gewinnabflhrungsvertrag geschlossen. Der Beherrschungs- und Ge-
winnabfiihrungsvertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung der Gesellschaf-
ter- bzw. Hauptversammlung beider Vertragspartner. Die Gesellschafterversammlung
der Andreas Meiliner Vermégensmanagement GmbH hat dem Abschluss des Beherr-
schungs- und Gewinnabflihrungsvertrags in vorgenannter Urkunde des Notars Dr. Ivo
bereits zugestimmt.

Der Wortlaut des Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages vom 30.05.2017 ist
in der Einladung zu dieser Hauptversammlung enthalten. Der Vertrag lag ferner in der
heutigen Hauptversammlung im Original vor. Eine hiermit beglaubigte Fotokopie wird
diesem Protokoll als Anlage 4 zu Beweiszwecken beigefugt.

Der Vorsitzende stellte den Vorschlag des Vorstandes und des Aufsichtsrates zur Ab-
stimmung, dem Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag vom 30.05.2017 zuzu-
stimmen.

Die Hauptversammlung beschloss daraufhin — bei Vorhandensein von insgesamt
1.878.494 stimmberechtigten Aktien (entspricht 87,03 % des gesamten Grundkapitals)
- mit 1.878.494 Stimmen bei 0 Gegenstimmen und 0 Stimm-Enthaltungen, also mit
100 % der zu bertcksichtigenden Stimmen, die Zustimmung zu dem vorgenannten
Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag.

Der Vorsitzende stellte fest und verkiindete, dass der Vorschlag der Verwaltung mit der
gesetzlich erforderlichen Mehrheit angenommen wurde.

Tagesordnungspunkt 9:

Die HOVELRAT Holding AG hat, seinerzeit noch firmierend als nordaktienbank AG, mit
der PROAKTIVA AG, einer 100%igen Tochtergesellschaft, damals noch firmierend als
ProAktiva Vermogensverwaltung AG, unter dem 21. September 2009 einen Gewinnab-
fuhrungsvertrag (,Gewinnabflihrungsvertrag®), eingetragen im Handelsregister der
PROAKTIVA AG am 10.11.2009, geschlossen. Dieser Gewinnabfiihrungsvertrag ist
nach wie vor wirksam. Er enthalt jedoch keine Beherrschungskomponente. Um die
Position der Aktiondre der HOVELRAT Holding AG zu starken, soll der bestehende
Gewinnabfuhrungsvertrag zum 31.12.2017 aufgehoben und durch einen Beherr-
schungs- und Gewinnabfithrungsvertrag ersetzt werden. Der Vertrag tiber die Aufhe-
bung des Gewinnabfuihrungsvertrages und der Neuabschluss eines Beherrschungs-
und Gewinnabflihrungsvertrages wurde zwischen den beteiligten Gesellschaften am
21.06.2017 geschlossen. Sowohl die Aufhebung des bisherigen Vertrages (Abschnitt )
als auch der Neuabschluss des neuen Vertrages (Abschnitt 1l) bedurfen der Zustim-
mung der Hauptversammlungen der beteiligten Aktiengesellschaften. Die Hauptver-
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sammlung der PROAKTIVA AG hat dem Vertrag bereits zugestimmt (UR-Nr.
1928/2017 des Notars Dr. Malte lvo vom 25.07.2017).

Der Wortlaut der Aufhebungsvereinbarung Uber den Gewinnabfuhrungsvertrag und des
Neuabschlusses eines Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages vom
21.06.2017 ist in der Einladung zu dieser Hauptversammlung enthalten. Der Vertrag
lag ferner in der heutigen Hauptversammlung im Original vor. Eine hiermit beglaubigte
Fotokopie wird diesem Protokoll als Anlage 5 zu Beweiszwecken beigefigt.

Der Vorsitzende stellte den Vorschlag des Vorstandes und des Aufsichtsrates zur Ab-
stimmung, der Aufhebungsvereinbarung tber den Gewinnabfiihrungsvertrag und dem
Neuabschluss Uber einen Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag vom
21.06.2017 zuzustimmen.

Die Hauptversammlung beschloss daraufhin — bei Vorhandensein von insgesamt
1.878.494 stimmberechtigten Aktien (entspricht 87,03 % des gesamten Grundkapitals)
- mit 1.878.494 Stimmen bei 0 Gegenstimmen und 0 Stimm-Enthaltungen, also mit
100 % der zu beriicksichtigenden Stimmen, die Zustimmung zu der vorgenannten Auf-
hebungsvereinbarung und dem Neuabschluss Uber einen Beherrschungs- und Ge-
winnabfiihrungsvertrag.

Der Vorsitzende stellte fest und verkindete, dass der Vorschlag der Verwaltung mit der
gesetzlich erforderlichen Mehrheit angenommen wurde.

Damit war die Tagesordnung erledigt. Die Vorsitzende schloss die Hauptversammiung
um 12.48 Uhr.

Ich, der beurkundende Notar, stelle insbesondere fest:
e Alle Beteiligten waren wahrend aller Abstimmungen ununterbrochen anwesend.

e Samtliche Abstimmungen wurden in der von dem Vorsitzenden bestimmten,
vorstehend aufgeftihrten Art vorgenommen und durchgefihrt.

e Die Ergebnisse der Beschlusse wurden von dem Vorsitzenden jeweils sofort
festgestellt und verkindet.

e Zu keinem Beschluss wurde Widerspruch zur Niederschrift erhoben.

Diese Niederschrift wurde von mir, dem Notar, wie folgt unterzeichnet.

L.S.Not. Ivo Notar
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HOVELRAT Holding AG

A. Lagebericht des Vorstandes fur das Geschaftsjahr 2016
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HOVELRAT Holding AG

1. Grundlagen des Unternehmens
1.1. Geschiftsmodell
Die HOVELRAT Holding AG definiert ihnren Unternehmenszweck wie folgt:

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, das Halten und die Verwaltung von Gesell-
schaftsbeteiligungen und sonstigen Vermdgensgegenstanden. Dieser umfasst insbesondere
auch die Durchfiihrung weiterfilhrender Dienstleistungen aus dem Bereich Verwaltung und
Organisation fiir Beteiligungsunternehmen.

1.2. Ziele und Strategien

Das Unternehmensziel der HOVELRAT Holding AG besteht in der Uberwachung ihres Betei-
ligungsportfolios. Zu diesem Zweck ist sie in der Ubemahme und Bereitstellung von Dienst-
leistungen in Bereichen der Verwaltung und Organisation im Rahmen ihres vorgenannten
Unternehmenszwecks fiir inre Beteiligungsgesellschaften tatig.

2. Wirtschaftsbericht
2.1. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Schon friih zeichnete sich ab, dass das Jahr 2016 von einer Reihe wirtschaftlicher Chancen,
vor allem aber auch von ernsthaften politischen Risiken gepragt sein wirde. So votierte zu-
néchst die Bevélkerung GroRbritanniens Giberraschend fiir den Austritt aus der Européischen
Union (Brexit), dann konnte mindestens genauso Uberraschend der Republikaner Donald
Trump die amerikanische Prasidentschaftswahl fiir sich entscheiden und schliefllich musste
der italienische Ministerprasident Matteo Renzi zuriicktreten, nachdem er mit seinem Refe-
rendum Uber die italienische Verfassungsreform gescheitert war.

Das politische Umfeld war fiir Konjunktur und Kapitalméarkte im Jahr 2016 also mehr als her-
ausfordernd. Tatsachlich hat sich die Konjunktur gerade in Deutschland und Europa erfreu-
lich robust entwickelt. Wahrend Italien und Frankreich konjunkturell etwas hinterherhinkten,
konnte Spanien trotz einer langen Regierungskrise sogar erneut ein Wachstum von mehr als
3% erreichen. Besonderes Augenmerk liegt auf Groflbritannien. Nach dem Brexit-
Referendum ist das Land entgegen mancher Beflirchtungen zwar nicht in eine unmittelbare
Krise gefallen, aber es hat wegen der anhaltenden Unsicherheit Giber seinen Status in Europa
etwas an Dynamik verloren. Ohnehin werden sich die langfristigen Auswirkungen auf das
Wachstum wohl erst nach und nach einstellen.

Ein wenig enttduschend verlief die wirtschaftliche Entwicklung in den USA. Gleichzeitig hat
der Olpreisverfall einen Riickgang der Investitionen im Energiesektor ausgelost, ohne dass
Unternehmen in anderen Bereichen der US-Wirtschaft ihre Investitionen hochgefahren hat-
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2.2,

HOVELRAT Holding AG

ten. Die ausgepragte Wirtschaftskrise im benachbarten Lateinamerika trug Anfang 2016
ebenfalls zur Delle in der US-Konjunktur bei. Erst im zweiten Halbjahr hat die US-Konjunktur
wieder angezogen. Entsprechend lange hat die US-Notenbank gezogert, bis sie im Dezem-
ber 2016 schlieBlich ihre Zinsen um 0,25 Prozentpunkte angehoben hat.

Einmal mehr stand die chinesische Konjunktur im Jahr 2016 im Blickpunkt. Die chinesische
Regierung hat wie immer gehandelt und die kurzzeitige Nachfrageschwéche durch ein staat-
liches Kredit- und Ausgabenprogramm bekampft. So hat das offiziell ausgewiesene Wachs-
tum mit 6,7 % letztlich sogar leicht positiv Uberrascht.

Auch 2017 diirfte ein Jahr mit einer Reihe von Unwéagbarkeiten werden. Erst in den kom-
menden Jahren wird sich langsam zeigen, was der Brexit, der Wahlsieg Trumps und die poli-
tischen Risiken innerhalb der Eurozone wirtschaftlich wirklich bedeuten. Die Wahlen in den
Niederlanden, in Frankreich und in Deutschland kénnten die Finanzmérkte spurbar berihren.
Auch eine Abkehr von der Idee des Freihandels kénnte die Wachstumsraten perspektivisch
belasten.

Abseits der Risiken zeichnet sich vorerst allerdings insgesamt eine etwas lebhaftere Konjunk-
tur ab. Ein wichtiger Impuls wird aus den USA kommen, da Donald Trump bereits ein grofie-
res Konjunkturpaket in Aussicht gestellt hat. Fiir die Eurozone deutet sich ein breit abgestutz-
tes Wachstum an. In Zahlen diirfte das Bruttoinlandsprodukt in der Eurozone um etwa 1,5 %
zulegen, Deutschland kénnte sogar etwas starker wachsen. In den USA kénnte das Bruttoin-
landsprodukt dank des Konjunkturprogramms um bis zu 2,5 % steigen, China wird seinen
Hohenflug voraussichtlich mit erneut 6,5 % fortsetzen.

Geschaftsentwicklung

Durch einen erneuten positiven Geschaftsverlauf der PROAKTIVA AG konnte die Gewinnab-
fuhrung i. H. v. T€ 740 in 2016 um T€ 111 gesteigert werden.

Dariiber hinaus sind folgende Details anzumerken:

o Abweichend davon verringerte sich der Jahresiiberschuss gegeniiber dem Vorjahr um
T€ 53 auf T€ 438. Das Vorjahresergebnis war jedoch geprégt durch einen auerordentli-
chen Ertrag in Form einer einmaligen Umsatzsteuererstattung i.H.v. € 116.

e In der Jahreshauptversammiung 2016 legten zwei Mitglieder des Aufsichtsrats beruflich

bedingt ihre Mandate nieder. Zu neuen Aufsichtsratsmitgliedern wurden Herr Prof. Dr.
Stefan Mittnik und Herr Reinhard Springer gewahlt. Erstgenannter wurde anschlieend
zum Aufsichtsratsvorsitzenden gewéhit.
Mitte 2016 wurde eine intensive Due Diligence zum Zwecke des Erwerbs der Andreas
Meifllner Vermdgensmanagement GmbH durchgefiihrt. Ein Letter of Intent konnte im De-
zember 2016 unterzeichnet werden. Der endgiiltige Vertragsabschluss wird nach Zu-
stimmung der BaFin im Friihjahr 2017 erfolgen.
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HOVELRAT Holding AG

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

27.

e Im November 2016 fiihrte die Gesellschaft ein Aktienriickkaufsprogramm durch und er-
warb 199.996 eigene Anteile zum Kurs von € 4,50 je Aktie.

¢ Es liegen keine Beschwerden oder Rechtsstreitigkeiten vor.

« Die Gesellschaft verfligte jederzeit (iber eine uneingeschrankte Liquiditat.

¢ Fremdkapital wird nicht eingesetzt.

Ertragslage

Im Vorjahr wurden die Provisionsertrage und der Jahresiiberschuss vor Ergebnisverwendung
der PROAKTIVA AG unter Annahme eines moderaten Wirtschaftswachstums und gleichblei-
bender Rahmenbedingungen mit einer Erhéhung im einstelligen Bereich prognostiziert. Die
Erwartungen an die Entwicklung der Provisionsertrage der PROAKTIVA AG wurden aufgrund
des positiven Bérsenumfelds deutlich Ubertroffen, sodass durch den erfreulichen Geschafts-
verlauf der PROAKTIVA AG die Gewinnabfiihrung gegeniiber dem Vorjahr um T€ 111 auf T€
740 gesteigert werden konnte. Unter Herausrechnung der Umsatzsteuererstattung im Vorjahr
haben wir die Prognose, den Jahresiiberschuss leicht zu steigern, erreicht.

Steueraufwendungen belasteten die Gesellschaft mit T€ 196.

Finanzlage

Die Liquiditat der Geselischaft war stets gewahrleistet. Die liquiden Mittel betrugen zum Bi-
lanzstichtag T€ 65 (Vorjahr T€ 345). Die Forderungen an verbundene Unternehmen sowie
die sonstigen Vermogensgegenstande erhéhten sich um T€ 102 auf T€ 780.
Vermogenslage

Die Bilanzsumme verringerte sich gegenlber dem Vorjahr (T€ 6.064) um T€ 778 auf T€
5.286. Dies resultiert im Wesentlichen aus der Reduzierung des Beteiligungsansatzes der
PROAKTIVA AG i. H. v. T€ 600, der gleichzeitig eine Entnahme aus der Kapitalriicklage in
der Tochtergesellschaft gegeniiber stand. Die freien Mittel wurden fiir den Ankauf der eige-
nen Anteile verwendet.

Kapitallage

Das Eigenkapital betragt zum Bilanzstichtag T€ 5.214.

Gesamtaussage

Die vorgenannten Aussagen lassen keine wesentlichen negativen Abweichungen oder Ent-

wicklungen erkennen, so dass die Fortfiilhrung und Kontinuitét einer soliden Werthaltigkeit
unseres Unternehmens gegeben ist.
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HOVELRAT Holding AG

3. Risiko-/Chancenbericht

Das neue Geschaftsmodell der HOVELRAT Holding AG bedingt auch eine modifizierte Risikobe-
trachtung. Ein direktes und damit unmittelbares Unternehmensrisiko ergibt sich im Geschéftsjahr
ausschlieBllich aus dem Bewertungsrisiko der PROAKTIVA AG, deren Geschaftsentwicklung
mafgeblichen Einfluss auf die Beurteilung ihrer Werthaltigkeit hat. Aufgrund ihrer Eigenschatft ei-
nes Finanzdienstleistungsinstituts gem. § 1 Abs. 1a KWG unterliegt die PROAKTIVA AG spezifi-
schen aufsichtsrechtlichen Risikobetrachtungen, die wiederrum mittelbaren Einfluss auf die
HOVELRAT Holding AG haben. Das bei der HOVELRAT Holding AG implementierte Risikoma-
nagementsystem ist eng auf die Geschéfts- und Risikostrategie sowie das implementierte Risi-
komanagementsystem der PROAKTIVA AG abgestimmt und umfasst die Identifizierung, Steue-
rung und Messung aller wesentlichen Risikofaktoren wie z. B. Marktpreis-, Liquiditéts-, Adress-
ausfall- und Operationellen Risiken, so dass eine regelmaBlige und kontinuierliche Priifung und
Bewertung des Beteiligungsportfolios erfolgt. Dariiber hinaus gewahrleistet die personelle Einbin-
dung der Organe der Holding in die Prozessablaufe und insbesondere in das Risikocontrolling
der PROAKTIVA AG eine transparente Informationsweitergabe und Unternehmenskontrolle bei
der HOVELRAT Holding AG.

Die klare und transparente Unternehmensstruktur der HOVELRAT Holding AG macht es nun-
mehr moglich, durch eine Verbreiterung des Beteiligungsportfolios neue Wachstum- und Ertrags-
chancen zu nutzen.

4. Prognosebericht

Fiir das Jahr 2017 erwartet die HOVELRAT Holding AG weiter ein moderates globales Wirt-
schaftswachstum. Dennoch kénnen unerwartete Turbulenzen auf den Finanz- und Kapitalméark-
ten mit entsprechend negativen Auswirkungen fiir ihre Beteiligungen nicht ausgeschlossen wer-
den, so dass eine konkrete Prognose zur Entwicklung der Ertrdge und Ergebnisse nicht méglich
ist. Mit der gebotenen Vorsicht ist die PROAKTIVA AG aber optimistisch und will ihre kontinuierli-
che Ertragssteigerung weiter fortsetzen. Bei gleichbleibenden Rahmenbedingungen geht die
PROAKTIVA AG davon aus, dass das Provisionsergebnis und der Jahresiiberschuss vor Ergeb-
nisverwendung gegeniiber 2016 im einstelligen Prozentbereich gesteigert werden kénnen. Unter
Beriicksichtigung dieser positiven Entwicklung der PROAKTIVA AG und der Andreas Mei3ner
Vermégensmanagement GmbH im neuen Beteiligungsportfolio erwarten wir aus Sicht der
HOVELRAT Holding AG nach Kosten und Steuerzahlungen einen Jahresiiberschuss, der leicht

Uiber dem Geschéftsjahr 2016 liegt.
)( ) |
Ll

/

Hamburg, 24. Méarz 2017

Torben Peters, Vorstand
Susanne Treiber, Vorstand
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HOVELRAT Holding AG

B. Bilanz zum 31. Dezember 2016
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HOVELRAT Holding AG

C. Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2016 - 31. Dezember 2016
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2016 bis

31. Dezember 2016

HOVELRAT Holding AG, Hamburg

10.

11.

12.

13.

14.

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Personalaufwand

a) Léhne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und flr Unterstiitzung

. sonstige betriebliche Aufwendungen

. auf Grund eines

Gewinnabfihrungsvertrags erhaltene
Gewinne

. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

. Ergebnis nach Steuern

. sonstige Steuern

Jahresiliberschuss

Gewinnvortrag aus Vorjahr

Entnahmen aus Gewinnricklagen

a) aus anderen Gewinnriicklagen

Verrechnung Unterschiedsbetrag
eigener Aktien

a) Erwerb eigener Aktien

b) VerduRerung eigener Aktien

Bilanzgewinn

EUR

28.918,41

6.312,31

-699.986,00

0.00

Geschéaftsjahr 2016 Vorjahr 2015
EUR EUR
383,09 218,80
3.517,65

35.230,72 741,00
71.877,05 57.262,82
740.109,91 629.285,21
561,58 10.788,20

0,00 82,64
196.329,01 204.362,21
437.617,80 374.325,89
0,00 -116.415,76
437.617,80 490.741,65
885,04 1.143,35
699.986,00 0,00
-2.405,00

-699.986,00 2.405,00
438.502,84 491.885,00
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Anhang flir das Geschéftsjahr 2016 HOVELRAT Holding AG

D. Anhang fiir das Geschaftsjahr 2016
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Anhang fiir das Geschéftsjahr 2016 HOVELRAT Holding AG

A. Allgemeine Angaben

Die HOVELRAT Holding AG hat ihren Sitz in Hamburg. Die Gesellschatft ist im Handelsregister beim
Amtsgericht unter der Nr. HRB 62914 eingetragen. Der Jahresabschluss der HOVELRAT Holding
AG wurde auf der Grundlage der Gliederungs-, Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des
Handelsgesetzbuches aufgestellt. Erganzend zu diesen Vorschriften wurden die Regelungen des
Aktiengesetzes beachtet. Es gelten die Vorschriften fiir grolle Kapitalgesellschaften.

|.  Gliederungsgrundsatze/Darstellungsstetigkeit

Die Gliederung der Bilanz erfolgte gemaR § 266 HGB. Fiir die Darstellung der Gewinn- und
Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemaR § 275 Abs. 2 HGB verwendet.

Die Vorjahreswerte wurden entsprechend der Gliederung des Bilanzrichtlinien-
Umsetzungsgesetzes (BIIRUG) angepasst.

Il. Bilanzierungsmethoden

Der Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2016 wurde auf der Grundlage des
Handelsgesetzbuches in der Fassung des Bilanzrichtlinien-Umsetzungsgesetzes vom 22. Juli
2015 aufgestellt.

Im Jahresabschluss sind samtliche Vermégensgegenstande, Schulden, Rechnungsabgren-
zungsposten, Aufwendungen und Ertrége enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes be-
stimmt ist. Die Posten der Aktivseite sind nicht mit Posten der Passivseite, Aufwendungen
nicht mit Ertragen, Grundstiicksrechte nicht mit Grundstiickslasten verrechnet worden.

Das Anlage- und Umlaufvermdgen, das Eigenkapital, die Schulden sowie die Rechnungsab-
grenzungsposten wurden in der Bilanz gesondert ausgewiesen und hinreichend aufgegliedert.

Das Anlagevermégen weist nur Gegenstande aus, die bestimmt sind, dem Geschéftsbetrieb
dauernd zu dienen. Aufwendungen fiir die Griindung des Unternehmens und fiir die Beschaf-
fung des Eigenkapitals sowie fir immaterielle Vermdgensgegenstande, die nicht entgeltlich
erworben wurden, wurden nicht bilanziert.

Rickstellungen wurden nur im Rahmen des § 249 HGB fiir ungewisse Verbindlichkeiten ge-
bildet. Haftungsverhaltnisse i.S. von § 251 HGB sind gegebenenfalls nachfolgend gesondert
angegeben.
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Anhang fir das Geschéftsjahr 2016 HOVELRAT Holding AG

lll. Bewertungsmethoden

Die Wertanséatze der Erdffnungsbilanz des Geschéftsjahres stimmen mit denen der Schlussbi-
lanz des vorangegangenen Geschéaftsjahres Uberein. Bei der Bewertung wurde von der Fort-
flihrung des Unternehmens ausgegangen. Die Vermdgensgegenstande und Schulden wurden
einzeln bewertet. Es ist vorsichtig bewertet worden, namentlich sind alle vorhersehbaren Risi-
ken und Verluste, die bis zum Abschlussstichtag entstanden sind, berlicksichtigt worden,
selbst wenn diese erst zwischen dem Abschlussstichtag und der Aufstellung des Jahresab-
schlusses bekannt geworden sind. Gewinne sind nur berlicksichtigt worden, wenn sie bis zum
Abschlussstichtag realisiert wurden. Aufwendungen und Ertrdge des Geschéftsjahres sind
unabhangig vom Zeitpunkt der Zahlung beriicksichtigt worden.

Einzelne Positionen wurden wie folgt bewertet:

1. Sachanlagevermogen

> Es st kein Sachanlagevermdgen vorhanden.

2. Anteile an verbundenen Unternehmen

» Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind zu Anschaffungskosten bzw. mit dem
nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung niedrigeren beizulegenden Wert bi-
lanziert.

3. Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstande

» Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande wurden mit dem Nennbetrag an-
gesetzt. Soweit es sich um das Kérperschaftsteuerguthaben nach § 37 Abs. 2 Satz 3
KStG handelt, wurde es mit dem Barwert nach dem Bewertungsgesetz angesetzt.

4. Verbindlichkeiten
» Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erfiillungsbetragen ausgewiesen. Es sind kei-
ne Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als finf Jahren vorhanden.
5. Ruckstellungen

» Die Riickstellungen wurden mit dem nach vernilnftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erflillungsbetrag angesetzt. Die sonstigen Rickstellungen bericksichti-
gen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen.

» Die Riickstellungen haben eine Laufzeit von bis zu einem Jahr und wurden nicht ab-
gezinst.
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Anhang fiir das Geschéftsjahr 2016 HOVELRAT Holding AG

6. Eigene Anteile

» Die eigenen Anteile wurden als rechnerischer Wert vom gezeichneten Kapital abge-
setzt.

» Der Unterschiedsbetrag vom rechnerischen Wert zu den Anschaffungskosten wird
mit den anderen Gewinnriicklagen in der Verlangerungsrechnung der Gewinn- und
Verlustrechnung verrechnet worden.

» Bei einer VerauRerung der eigenen Anteile wird der Unterschiedsbetrag in die jewei-
lige Riicklage eingestellt. Die eigenen Anteile wurden im Wirtschaftsjahr 2016 ange-
schafft.

» Die Gesellschaft hat auf Grundlage des § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG geméaR Vorstandsbe-
schluss vom 14.10.2016 im Laufe des Geschéftsjahres eigene Anteile von insgesamt
199.996 Aktien erworben.

Eigene Aktien der HOVELRAT HOLDING AG 2016
Stiick
(Zu- und Ab- | Anteil am Grund-
Datum gang) kapital Preis/Stiick

01.01.2016 0 0,00%
09.11.2016 199.996 9,26% 4,50
31.12.2016 199.996 9,26% 4,50

Grundkapital: 2.158.333
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Anhang fiir das Geschaftsjahr 2016 HOVELRAT Holding AG

B. Erlauterungen zur Bilanz

1. Sachanlagevermogen

» Sachanlagevermdgen ist nicht vorhanden.

2. Anteile an verbundenen Unternehmen und Forderungen gegenuber ver-
bundenen Unternehmen

Name/Sitz Anteil in % Eigenkapital EUR | Jahresergebnis EUR

PROAKTIVA AG, Hamburg 100 696.041,07 0,00

» Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine Gesellschaft, die im Rahmen der Anla-
ge- und Abschlussvermittiung sowie der Finanzportfolioverwaltung tatig ist. Mit dieser
Gesellschaft wurde ein Gewinnabfiihrungsvertrag abgeschlossen. Aus der Aktivie-
rung des Abfilhrungsanspruches resuitiert im Wesentlichen die entsprechende For-
derung. Die Reduzierung der Anschaffungskosten um T€ 600 im Geschéaftsjahr
resultiert aus ergebnisneutralen Rickzahlungen aus der Kapitalriicklage der
PROAKTIVA AG.

3. Sonstige Vermdgensgegenstande

» Die sonstigen Vermdgensgegenstande enthalten das Koérperschaftsteuerguthaben
nach § 37 KStG (24.397,63 EUR) sowie das Korperschaftsteuerguthaben nebst Soli-
daritatszuschlag fir 2016 (14.160,21 EUR). Das Kérperschaftsteuerguthaben nach
§ 37 KStG ist mit dem Barwert aktiviert worden.

4. Guthaben bei Kreditinstituten
» Die Guthaben an Kreditinstitute bestehen gegeniiber einem inlandischen Kreditinsti-
tut.

5. Sonstige Verbindlichkeiten

> Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus
Steuern und Abgaben (3.098,82 EUR). Sie haben eine Restlaufzeit von bis zu einem
Jahr.
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Anhang fiir das Geschaftsjahr 2016 HOVELRAT Holding AG

6. Sonstige Ruckstellungen

» Die sonstigen Rickstellungen setzen sich insbesondere aus Rickstellungen fir
Rechts-, Beratungs- und Priifungskosten (12.000,00 EUR), sowie Riickstellungen fiir
Aufsichtsratsvergitungen (9.752,04 EUR) zusammen.

7. Latente Steuern

» Aktive oder passive Steuerlatenzen sind nicht vorhanden.

8. Eigenkapital

» Das voll eingezahlte Aktienkapital belduft sich auf 2.158.333,00 EUR und ist einge-
teilt in 2.158.333,00 Stiickaktien, die auf den Inhaber lauten.

> Die Kapitalriicklage betragt zum Stichtag 2.780.672,05 EUR. Die Gewinnrticklagen
setzen sich aus der gesetzlichen Riicklage (27.655,05 EUR) und anderen Gewinn-
riicklagen (8.387,49 EUR) zusammen.

> Die Gesellschaft hat auf der Grundlage des § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG gem. Vorstands-
beschluss vom 14.10.2016 im Laufe des Geschéftsjahres eigene Anteile von insge-
samt 199.996 Aktien erworben. Die Riicklagen veranderten sich wie folgt:

Kapitalriicklagen Gewinnrlicklagen

gesetzliche Ricklage andere Riicklagen

Stand 1.1.2016 2.780.672,05 27.655,05 476.373,49
Einstellung It.
Hauptversammlung 232.000,00

Entnahmen aus
anderen Gewinn-

ricklagen -699.986,0C
Einstellung in ande-

re Gewinnricklagen 0.0C
Stand 31.12.2016 2.780.672,05 27.655,05 8.387.4¢
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Anhang fiir das Geschéftsjahr 2016 HOVELRAT Holding AG

C. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. Regionale Aufgliederung der Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
> Die laufenden Ertrage aus Anteilen an verbundenen Unternehmen und die sonstigen
betrieblichen Ertrage sind in der Bundesrepublik Deutschland angefallen.
2. Sonstiges

» Ertrdge und Aufwendungen von auBergewdhnlicher GréRenordnung oder aufierge-
wohnlicher Bedeutung sind nicht angefallen.
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Anhang fiir das Geschéaftsjahr 2016 HOVELRAT Holding AG

E. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen, die nicht in der Bilanz auszuweisen und auch keine Haftungs-
verhéltnisse i.S. von § 251 HGB sind, bestanden am Abschlussstichtag nicht.
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Anhang flir das Geschéftsjahr 2016 HOVELRAT Holding AG

F. Erganzende Angaben

(1) Vorstand

Familienname Vorname Funktion Vertretungsbefugnis
Vorstandssprecher

Peters Torben R Gesamtvertretung
Vermdgensverwaltung
Vorstand, Finanzen,
Personal, Controlling,

Treiber Susanne g Gesamtvertretung

Organisation und Ver-
waltung

Die HOVELRAT Holding AG hat im Geschéftsjahr 2016 keinerlei Bezilige an die Vorstands-
mitglieder gewahrt. In diesem Zusammenhang verweisen wir auf die Angaben zu den Ge-
samtbezlgen der Vorstandsmitglieder im Jahresabschluss und Anhang der PROAKTIVA AG.

(2) Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigte durchschnittlich einen Mitarbeiter

(3) Aufsichtsrat
Familienname Vorname
Prof.Dr. Mittnik Stefan
Krohn Bernd Martin
Dr. Fischer-Zernin Justus
Springer Reinhard
Leuenberger Adrian

Weitere Mandate der Aufsichtsratsmitglieder:
Herr Prof. Dr. Stefan Mittnik ist aulerdem

Funktion

Vorsitzender (ab
20.07.2016)

Vorsitzender (bis
20.07.2016), ab
20.07.2016 Stv. Vorsit-
zender

Stv. Vorsitzender (bis
20.07.2016)

Mitglied (ab
20.07.2016)

Mitglied (bis
20.07.2016)

Beruf

Universitatsprofes-
sor

Diplom-Volkswirt
und Privatier, Ap-
pen/Holstein

Selbstandiger
Rechtsanwalt,
Hamburg

Brand Coach

Kaufmann, Zi-
rich/Schweiz



Anhang flr das Geschéftsjahr 2016 HOVELRAT Holding AG

¢ Mitglied, Wissenschaftlicher Beirat und Gesellschafter, Institut fir Quantitative Fi-
nanzanalyse IQFin GmbH

e Vorstandsvorsitzender, Gesellschaft fiir Finanz- und Versicherungsékonomie e.V.

o Mitglied des Aufsichtsrats der Union Investment Institutinal GmbH

¢ Mitglied des Aufsichtsrats der Union Investment Privatfonds GmbH

¢ Mitglied des Beirats des Frankfurter Instituts fir Risikomanagement und Regulie-
rung (FIRM)

e Mitglied Wissenschaftlicher Beirat Scalable Capital GmbH

« Aufsichtsratsvorsitzender des Aufsichtsrats der MYRA Capital AG

Herr Bernd Krohn ist auRerdem

e Vorsitzender des Aufsichtsrates der rubean AG, Miinchen

Herr Dr. Justus Fischer-Zernin ist aulerdem

e Vorsitzender des Aufsichtsrats der Dennso AG, Hamburg

Herr Reinhard Springer ist auRerdem
e Mitglied im Beirat der Katjes Holding GmbH & Co.KG sowie bei Katjes International
GmbH & Co.KG

e Im Beirat der Schleich GmbH

Herr Adrian Leuenberger ist au3erdem
¢ Vorsitzender des Aufsichtsrats der Experta AG, Luxembourg
e Vorsitzender des Aufsichtsrats der BIL Manage Invest AG, Luxembourg

e Mitglied des Aufsichtsrats der Internationale a Luxembourg Schweiz AG

Die Beziige der Aufsichtsratsmitglieder beliefen sich im Berichtsjahr auf 14.000,00 EUR.

(4) Konzernverhaltnisse

Ein Konzernabschluss wird aufgrund der GroRenklassenbefreiung fiir das Geschéftsjahr 2016
nicht erstellt.
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Anhang fir das Geschaftsjahr 2016 HOVELRAT Holding AG

(5) Geschaftstatigkeit

Die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft besteht im Wesentlichen in der Verwaltung von Betei-
ligungen.

(6) Vorschiisse und Kredite an Mitglieder der Geschaftsfihrung sowie Haf-
tungsverhaltnisse zugunsten von Mitgliedern des Vorstands und des Auf-
sichtsrats.

An Mitglieder des Vorstands wurden im Jahr 2016 keine Kredite vergeben.

Haftungsverhaltnisse zugunsten von Vorstands- oder Aufsichtsratsmitgliedern bestanden zum
Bilanzstichtag nicht.

(7) Honorar des Abschlussprufers

Das auf das Jahr 2016 entfallende Honorar des Abschlussprifers betragt flr Abschlusspri-
fungsleistungen 9.031,25 EUR.

(8) Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 31. Januar 2018
mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautenden Stiick-
aktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschéftsjahres ihrer Ausgabe gegen Bar-
oder Sacheinlage einmalig oder mehrmalig um bis zu insgesamt EUR 1.079.166,00 zu er-
héhen. Der Vorstand ist ermachtigt, den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedin-
gungen der Aktienausgabe mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzulegen. Den Aktiona-
ren ist grundséatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrates dieses Bezugsrecht bei Kapitalerhéhungen gegen Sach-
einlagen auszuschlieRen, soweit diese dem Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen dienen, sowie Spitzenbetrage vom
Bezugsrecht auszunehmen.
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Anhang flir das Geschaftsjahr 2016 HOVELRAT Holdin

g AG

G. Ergebnisverwendung

Der Bilanzgewinn ergibt sich wie folgt:

1. Jahreslberschuss 437.617,80
2. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 885,04
438.502,84

3. Bilanzgewinn

Der Vorstand schlagt in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat vor, das Ergebnis wie folgt zu ver-

wenden:

Ausschiittung an die Aktionéare 280.583,29

Einstellung in die Gewinnricklagen 157.000,00

Vortrag auf neue Rechnung 919,55
438.502,84

Bilanzgewinn

Der Vorstand schlagt der Hauptversammiung vor, eine Dividende von 13 Cent pro Aktie an die Akti-
onare auszuschiitten, in die anderen Gewinnriicklagen einen Betrag von 157.000,00 EUR einzustel-
len und den Restbetrag (EUR 919,55) auf neue Rechnung vorzutragen.
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Anhang fir das Geschéftsjahr 2016 HOVELRAT Holding AG

H. Nachtragsbericht

Nach dem Schiuss des Geschéftsjahres haben sich keine Vorgénge von besonderer Bedeutung er-
geben, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage der Gesellschaft haben.

Hamburg, 24. Marz 2017 /Aﬂé W
. J. M?

Torben Peters, Vorstand
Susanne Treiber, Vorstand
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CASIS Wirtschaftspriifung

Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der HOVELRAT Holding AG,
Hamburg, fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 gepriift. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung
Gber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den Lagebericht

abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstéRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsitze ordnungsmaiRiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse Ulber die
Geschiftstatigkeit und Giber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen tber mégliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die
Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschatzungen der Geschiftsfiihrung sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der

Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.



CASIS Wirtschaftspriifung

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung

zutreffend dar.

Hamburg, den 8. Mai 2017

CASIS Heimann Buchhalz Espinoza
Partnerschaft
Wirtsghaftsprifungsgesellschaft

Heimo Heimann Anja Espinoza
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Allgemeine Auftragsbedingungen

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2002
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2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

(1) Gegenstand des Auftrages ist die vereinbarte Leistung, nicht ein
bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen
ordnungsméfiger Berufsausiibung ausgefithrt. Der Wirtschaftsprifer ist
berechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrages sachversténdiger Personen
zu bedienen.

(2) Die Berucksichtigung auslédndischen Rechts bedarf - auler bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen - der ausdricklichen schriftlichen Vereinbarung.
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hinzuweisen.

3. Aufkldrungspflicht des Auftraggebers

Wirtschaftspriifers bekannt werden

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die
Vollstandigkeit der vorgelegten Unterlagen und der gegebenen Auskinfte
und Erkldrungen in einer vom Wirtschaftsprifer formulierten schriftlichen
Erkldrung zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

Der Auftraggeber steht dafir ein, daf alles unterlassen wird, was die Unab-
hangigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers ge kénnte. Dies gilt
insbesondere fur Angebote auf Anst llung und fir te, Auftrage auf
eigene Rechnung zu Ubernehmen.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Hat der Wirtschaftspriifer die Ergebnisse seiner Téatigkeit schriftlich darzu-
stellen, so ist nur die schriftliche Darstellung mafgebend. Bei Priifungsauf-
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6. Schutz des geistigen Eigentums des Wirtschaftspriifers

Der Auftraggeber steht dafur ein, dal die im Rahmen des Auftrages vom

W| Ufer gefertigten Gutachten Organisat e, Entwirfe,
, Aufstellungen und Berechnungen, insbe Massen- und

Kostenberechnungen nur fur seine eigenen Zwecke verwendet werden.

7. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers
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(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Méngeln mu® vom Auftraggeber
unverzlglich schriftlich geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1, die
nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf eines
Jahres ab dem gesetzlichen Verjéhrungsbeginn.

9. Haftung

(1)  Fur geselzlich vorgeschriebene Priifungen gilt die Haftungs-
beschrdnkung des § 323 Abs. 2 HGB.

(2)  Haftung bei Fahrléssigkeit, Einzelner Schadensfall
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vorgeschriebenen Pflichtpriiffungen.

(3) AusschluSfristen

Klage erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen
wurde

Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu machen, bleibt unberthrt.
Die Satze 1 bis 3 gelten auch bei gesetzlich vorgeschrlebenen Prifungen mit
gesetzlicher Haftungsbeschrankung.
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10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Eine nachtragliche Anderung oder Kiirzung des durch den
Wirtschaftsprifer gepriiften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen
Abschlusses oder Lageberichts bedarf, auch wenn eine Veréffentlichung
nicht stattfindet, der schriftlichen Einwilligung des Wirtschaftspriifers. Hat der
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Einwilligung des Wirtschaftsprifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zuldssig.

@
Bestat
den B
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r hat
werden

(3) Der Auft
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s in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in
steuerlichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom
n , insbe re enangaben, als
g zu | gilt auch fiur
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(2) Der Steuerberatungsauftrag umfaidt nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dafl der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdricklich den Auftrag en hat. In diesem Falle hat der
Auftraggeber dem Wirtsch alle fur die Wahrung von Fristen
wesenllichen Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechizeitig
vorzulegen, daR dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit
zur Verfiigung steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftichen Vereinbarung umfaltt die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden
Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererkldrungen fiir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der
Vermdgensteuererklarungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschlisse und sonstiger, fir die Besteuerung
erforderlicher Aufstellungen und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern
c) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erkidrungen und Bescheiden

Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern
Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

d

e
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Der Wirtschaftsprifer berlcksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fur die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger  schriftlicher
Vereinbarungen die unter Abs. 3 d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert
zu honorieren.

(56) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Karperschaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und
Vermdgensteuer sowie aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer,
sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf Grund eines besonderen
Auftrages Dies gilt auch fiir

enheiten, z. B. auf

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangele
apltalverkehrsteuer

dem Gebiet der Erbschaftsteuer,
Grunderwerbsteuer,

die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen
und

c) die beratende und gutachtliche Téatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerh6hung und -herabsetzung,
Sanierung, Eintritt und  Ausscheiden eines  Gesellschafters,
Betriebsverdufierung, Liquidation und dergleichen

b
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12. Schweigepflicht gegenliiber Dritten, Datenschutz

(1)  Der Wirtschaftsprifer ist nach MaRgabe der Gesetze verpflichtet, tiber
alle Tatsachen, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fur den

eber bekannt zu

ei um den Au es

es sei denn, hn
entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftliche AuRerungen (ber die Ergebnisse seiner Tétigkeit Dritten nur mit
Einwilligung des Auftraggebers aushandigen

(3) Der Wirtschaftsprifer ist befugt, ihm anvertraute pers ne
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Auftraggebers en
oder durch Dritte verarbeiten zu lassen.

13. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der ber mit der Annahme der vom Wirtschaftspriifer
angebotenen in Verzug oder unterlaRt der Auftraggeber eine ihm
nach Nr. 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftspriifer
zur fristlosen Kundigung des Vertrages berechtigt. Unberiihrt bleibt der

des Wirtschaftsprufers auf Ersatz den oder
erlassene  Mitwirkung  des e enen
endungen sowie des verursacht und auch

dann, wenn der Wirtschaftsprifer von dem Kiindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

14. Vergiitung

(1) Der Wirtsc r hat neben seiner Gebihren- oder
Honorarforderung auf Erstattung seiner Auslagen; die
Umsatzsteuer wird zusatzlich berechnet Er kann angemessene Vorschiisse
auf Vergutung und Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner
Leistung von der vollen Befriedigung seiner Anspriiche abhéngig machen.
Mehrere Auftraggeber haften als Gesamtschuldner.

(2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftspriifers auf
Verglitung und Auslagenersatz ist nur mit unbestrittenen oder rechtskréaftig
festgestellten Forderungen zuléssig.

15. Aufbewahrung und Herausgabe von Unterlagen
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oder fir diesen erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fur den Schriftwechsel
zwischen dem Wirtschaftspriifer und seinem Auftraggeber und fiir die
Schriftstiicke, die dieser bereits in Urschrift oder Abschrift besitzt. Der
Wirtschaftsprifer kann von Unterlagen, die er an den Auftraggeber
zuriickgibt, Abschriften oder Fotokopien anfertigen und zurlickbehalten

16. Anzuwendendes Recht

Fur den Auftrag, seine Durchfilhrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.
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Bericht des Aufsichtsrats an die Hauptversammlung fiir das Geschaftsjahr 2016

Der Aufsichtsrat der HOVELRAT Holding AG hat sich im Geschéftsjahr 2016 in vier
Sitzungen umfassend lber die wirtschaftliche und finanzielle Entwicklung, Uber wichtige
Geschéftsvorfalle und Uber die Strategie und Planung der HOVELRAT Holding AG
informiert. Er hat den Vorstand beraten und seine Geschéftsfiihrung laufend tGberwacht. Der
Vorstand hat den Aufsichtsrat regelmafig, zeitnah und umfassend unterrichtet und ihm alle
Sachverhalte vorgelegt, die der Mitwirkung des Aufsichtsrates und seiner Entscheidung
bedurften.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat regelmafRig Uber die Geschaftspolitik und andere
grundsétzliche Fragen der Unternehmensfiinrung und -Planung, die Strategie, die finanzielle
Entwicklung und Ertragslage der HOVELRAT Holding AG, das Risikomanagement sowie
Geschéafte und Ereignisse, die fir die Gesellschaft von wesentlicher Bedeutung waren,
berichtet. Dariiber hinaus wurden wichtige Themen und anstehende Entscheidungen z. B. in
Akquisitions-, Marketing- und Personalfragen in Gesprachen zwischen dem Vorstand und
Mitgliedern des Aufsichtsrats erdrtert.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats waren an den Sitzungen am 30. Mai 2016, 20. Juli 2016 und
21. November 2016 volistdndig vertreten. In der Sitzung vom 23. Marz 2016 war ein Mitglied
wahrend der gesamten Sitzung telefonisch (Freisprecheinrichtung) zugeschaltet.

In der Sitzung vom 23. Mérz 2016 wurden dem Aufsichtsrat der vom Vorstand aufgestellte
Jahresabschluss per 31.12.2015 sowie der Lagebericht der HOVELRAT Holding AG
vorgelegt und erdrtert. Der Vorstand hatte auch fiir das Geschéftsjahr 2015 die Zahlung
einer Dividende vorschlagen. Darliber hinaus hat der Vorstand einen ausfihrlichen Bericht
Uber die Entwicklungen in der operativ tatigen Tochtergesellschaft, der PROAKTIVA AG,
abgegeben.

Am 30. Mai 2016 war der Abschlusspriifer der Gesellschaft anwesend und erlduterte dem
Aufsichtsrat die wesentlichen Prufungsschwerpunkte und Ergebnisse. Es wurde ein
uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt, so dass der geprufte Jahresabschluss per
31.12.2015 und der gepriifte Lagebericht 2015 durch den Aufsichtsrat gebilligt und
festgestellt wurden.

Der Jahresabschluss per 31.12.2015 der HOVELRAT Holding AG wurde mit einem
Bilanzgewinn i. H. v. € 491.885,00 festgestellt. Der Aufsichtsrat folgte dem Vorschlag des
Vorstands und beschloss einstimmig, der ordentlichen Hauptversammlung 2016 folgende
Ergebnisverwendung vorzuschlagen:

Ausschiittung einer Dividende i. H. v. € 0,12 pro Aktie € 258.999,96
Einstellung in die Gewinnriicklagen € 232.000,00
Vortrag auf neue Rechnung € 885,04

Der Aufsichtsrat beschloss einstimmig, der Hauptversammiung die CASIS Heimann
Buchholz Espinoza Partnerschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, als
Abschlussprufer flir das Geschéftsjahr 2016 vorzuschlagen.



Ebenfalls stimmte der Aufsichtsrat in dieser Sitzung einstimmig der vom Vorstand
vorgelegten Tagesordnung fiir die Jahreshauptversammiung 2016 der Gesellschaft und den
darin enthaltenen Beschlussvorlagen sowie dem Vorschlag, dass der stellvertretende
Aufsichtsratsvorsitzende Dr. Justus Fischer-Zernin die Leitung der Jahreshauptversammilung
2016 Ubernimmt, zu. Die Aufsichtsrdte Fischer-Zernin und Leuenberger gaben in dieser
Sitzung ebenfalls die Niederlegung ihrer Mandate mit Ablauf der Hauptversammlung 2016
bekannt. Als neue Aufsichtsratsmitglieder sollten der Hauptversammlung Herr Prof. Dr.
Stefan Mittnik, Universitatsprofessor, und Herr Reinhard Springer, Brand Coach,
vorgeschlagen werden. Beide Herren wiirden in der Gesellschaft mit ihren jeweiligen
Kernkompetenzen, Finanzwirtschaft und Marketing, wertvolle strategische Impulse setzen
kénnen.

Weiterhin hat der Vorstand Uber die Geschéftsentwicklungen 2016 der HOVELRAT Holding
AG und PROAKTIVA AG berichtet sowie Uber verschiedene Kapitalmafinahmen
gesprochen.

In der Hauptversammlung am 20.07.2016 wurden die bisherigen Aufsichtsratsmitglieder Herr
Dr. Justus Fischer-Zernin und Herr Adrian Leuenberger verabschiedet und deren Nachfolger
Herr Prof. Dr. Stefan Mittnik und Herr Reinhard Springer zu neuen Aufsichtsratsmitgliedern
bis zum Ende der reguldren Amtszeit gewahlt. In der anschlielend statifindenden
konstituierenden Aufsichtsratssitzung wurde Herr Prof. Dr. Stefan Mittnik zum
Aufsichtsratsvorsitzenden und Herr Bernd Martin Krohn zu seinem Stellvertreter gewahit.
Daneben wurden keine weiteren Beschliisse gefasst. Die Erdrterung von strategischen
Planungen und MaRnahmen wurde auf einen spateren Zeitpunkt vertagt.

Im Zeitraum vom 14.10.2016 bis zum 07.11.2016 hat die Gesellschaft das in der
vorgenannten Hauptversammlung beschlossene Aktienriickkaufprogramm durchgefiihrt. Bei
einer Andienung von insgesamt 344.374 Aktien erfolgt eine quotale Zuteilung von 58,076%,
so dass 199.996 eigene Aktien zum Preis von € 4,50 je Aktie erworben wurden.

Die Sitzung am 21. November 2016 beinhaltete die Vorlage, Vorstellung und Erérterung
eines ausfuhrlichen Strategiekonzepts. Weiterhin berichtete der Vorstand von einem
aussichtsreichen Akquisitionsprojekt, das sich im Berichtszeitraum in der Priifungsphase
befand. Konkrete Konzeptvorlagen zu etwaigen Erwerbsmodalititen lagen zu diesem
Zeitpunkt noch nicht vor. Dariiber hinaus wurde zwischen dem Aufsichtsrat und Vorstand
uber die aktuelle Geschaftsentwicklung gesprochen. Der Vorstand hatte im Vorwege den
Mitgliedern des Aufsichtsrates umfangreiche Unterlagen zu den Unternehmenszahlen der
HOVELRAT Holding AG sowie ihrer operativ tatigen Tochtergesellschaft, der PROAKTIVA
AG, zur Verflgung gestellt.

Am 09. Dezember 2016 stimmte der Aufsichtsrat dem Erwerb der Andreas MeiRiner
Vermogensmanagement GmbH im Umlaufverfahren zu. Ein entsprechender Letter of Intent
wurde am 15.12.2016 zwischen der HOVELRAT Holding AG und Herrn Meifiner
unterzeichnet und ein umfangreiches Genehmigungsverfahren bei der Bundesanstait fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) eingeleitet.

In der Sitzung vom 30. M&rz 2017 wurde dem Aufsichtsrat der aufgestelite Jahresabschluss
per 31.12.2016 und Lagebericht 2016 der HOVELRAT Holding AG durch den Vorstand
vorgelegt und erldutert sowie eine Dividendenausschittung von 13 Cent pro Aktie
vorgeschlagen.

Der aufgestellte Jahresabschluss sowie der Dividenden-Vorschlag wurden vom Aufsichtsrat
einstimmig gebilligt.



Dariber hinaus wurden zwischen dem Aufsichtsrat und Vorstand im Zusammenhang mit
dem bevorstehenden Erwerb der Andreas Meillner Vermodgensmanagement GmbH
vielfdltige Strukturmafinahmen in gesellschafts-, steuer-, aufsichtsrechtlicher und personeller
Hinsicht diskutiert, die kiinftig eine nachhaltige wachstumsorientierte Geschéftsstrategie
innerhalb der Unternehmensgruppe abbilden soll.

Am 24. April 2017 erfolgte die Zustimmung der BaFin zum vorzeitigen Erwerb der Andreas
Meifiner Vermogensmanagement GmbH. Alle erforderlichen Vertrdge wurden am
30.05.2017 notariell beurkundet. Vorbehaltlich der Zustimmung der Hauptversammlung der
HOVELRAT AG haben die Gesellschaften einen Gewinn- und Beherrschungsvertrag
abgeschlossen. Die Gesellschafterversammiung der Andreas Meilner
Vermogensmanagement hat diesem Vertrag bereits in vorgenannter notarieller Urkunde
zugestimmt.

Am 12. Juni 2017 war der Abschlussprifer der Gesellschaft anwesend und erlauterte dem
Aufsichtsrat die wesentlichen Prifungsschwerpunkte und Ergebnisse. Es wurde ein
uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt, sodass der geprufte Jahresabschluss per
31.12.2016 und der geprifte Lagebericht der HOVELRAT Holding AG durch den Aufsichtsrat
gebilligt und festgestellt wurden.

Weiterhin nahm der Aufsichtsrat den gepriften Jahresabschluss und Lagebericht der
Tochtergesellschaft PROAKTIVA AG per 31.12.2016 sowie den Prifungsbericht der
Wertpapierdienstleistungen fiir das Geschéaftsjahr 2016 zu Kenntnis.

Auflerdem berichtete der Vorstand zum laufenden Geschaftsjahr.

Der Jahresabschluss per 31.12.2016 der HOVELRAT Holding AG wurde mit einem
Bilanzgewinn i. H. v. € 438.502,84 festgestellt. Der Aufsichtsrat folgte dem Vorschlag des
Vorstands und beschloss einstimmig, der Hauptversammlung folgende Ergebnisverwendung
vorzuschlagen:

Ausschittung einer Dividende i. H. v. € 0,13 pro Aktie € 272.783,81
Einstellung in die Gewinnrtcklagen € 157.000,00
Vortrag auf neue Rechnung € 8.719,03

Die Gesellschaft halt 59.996 eigene Anteile, die nicht dividendenberechtigt sind

Als Hauptversammlungstermin ist der 04. August 2017 vorgesehen. Die Tagesordnung
sowie die darin enthaltenen Beschlussvorlagen fiir die Jahreshauptversammiung 2017
wurden im Entwurf in dieser Sitzung erortert. Endglltig wurden diese im telefonischen
Umlaufverfahren verabschiedet.

AuRerdem beschloss der Aufsichtsrat einstimmig, der Hauptversammiung die CASIS
Heimann Buchholz Espinoza Partnerschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, als
Jahresabschlusspriifer flir das Geschéftsjahr 2017 vorzuschlagen.

Hamburg, 16. Juni 2017

-~

Prof. Dr. Stefan
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Anlage &
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

zwischen
der HOVELRAT Holding AG, Brodschangen 1-5, 20457 Hamburg (,,Organtrigerin®)
und

der Andreas Meil3ner Vermdgensmanagement GmbH, Mihlenberger Weg 61, 22587 Ham-
burg (,,Organgesellschaft®)

Vorbemerkung
Die Organtragerin wird 100% der Geschéaftsanteile der Organgesellschaft erwerben.

Im Hinblick auf die nach Ubernahme bestehende finanzielle Eingliederung der Gesellschaft
in das Unternehmen der Organtrégerin wird zur Herstellung eines Organschaftsverhéltnisses
i. S. d. §§ 14, 17 KStG unter der aufschiebenden Bedingung des Ubergangs samtlicher Ge-
schéftsanteile aus der Organgesellschaft auf die Organtragerin der nachfolgende Beherr-

schungs- und Gewinnabflihrungsvertrag geschlossen.

§1
Leitung der Organgesellschaft

(1) Die Organgesellschaft unterstellt sich der Leitung der Organtragerin.

(2) Die Organtragerin ist berechtigt, der Geschéftsfiihrung der Organgesellschaft hinsichtlich
der Leitung der Organgesellschaft Weisungen zu erteilen. Die Weisungsbefugnis der Or-
gantragerin erstreckt sich auf alle betrieblichen Bereiche und kann allgemein oder auf
den Einzelfall bezogen erteilt werden. Eine Weisung, diesen Vertrag aufrechtzuerhalten,
zu andern oder zu beenden, darf nicht erteilt werden. Die Weisungen sind schriftlich,
fernschriftlich oder in vergleichbarer, d. h. nachweisbarer Form (z. B. per E-Mail) zu ertei-

len.

(3) Die Organgesellschaft ist im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften verpflichtet, die Wei-

sungen der Organtragerin zu befolgen.



-2-

(4) Die Organgeselischaft ist organisatorisch und wirtschaftlich in das Unternehmen der Or-
gantragerin eingegliedert. Trotz ihrer rechtlichen Selbststéndigkeit ist die Organgesell-
schaft so wie eine wirtschaftlich unselbststéandige Betriebsabteilung der Organtragerin ta-

tig und férdert und ergénzt deren wirtschaftliche Betatigung.

§2

Auskunftsrecht

(1) Die Organtragerin ist jederzeit berechtigt, Bicher und Schriften der Organgesellschaft
einzusehen. Die Geschaftsfihrer der Organgeselischaft sind verpflichtet, der Organtrage-
rin jederzeit alle gewlinschten Auskunfte Uber sdmtliche geschéftlichen und organisatori-

schen Angelegenheiten der Organgesellschaft zu geben.

(2) Unbeschadet der vorstehend vereinbarten Rechte hat die Organgesellschaft der Organ-
tragerin laufend Uber die geschéftliche Entwicklung zu berichten, insbesondere lber we-

sentliche Geschaftsvorfalle.

§3

Gewinnabfiihrung

(1) Die Organgesellschaft ist verpflichtet, erstmals ab dem Beginn des im Zeitpunkt der Ein-
tragung dieses Vertrages im Handelsregister laufenden Geschaftsjahres, vorbehaltlich
einer Bildung und Aufldsung von Rucklagen nach Abs. 2, ihren gesamten Jahresiber-
schuss, der sich ohne die Gewinnabflihrung ergeben wirde, vermindert um einen etwai-
gen Verlustvortrag aus dem Vorjahr, an die Organtragerin abzufiihren. Die Gewinnabfih-
rung darf den in § 301 AktG in seiner jeweils glltigen Fassung genannten Betrag nicht

Uberschreiten.

(2) Die Organgesellschaft kann mit Zustimmung der Organtragerin die Betrage ihres Jahres-
Uberschusses — mit Ausnahme gesetzlicher Riicklagen — nur insoweit in die gesetzlichen
Gewinnriicklagen (§ 272 Abs. 3 HGB) einstellen, als dies bei verninftiger, kaufméanni-
scher Beurteilung begriindet ist. Wahrend der Dauer dieses Vertrages gebildete andere
Gewinnrlcklagen sind auf Verlangen der Organtragerin aufzuldésen und zum Ausgleich

eines Jahresfehlbetrages zu verwenden oder als Gewinn abzufiihren.
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(3) Die Abfiihrung von Betragen aus der Auflésung von Gewinn- und Kapitalriicklagen nach
§ 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB sowie von Gewinnrlicklagen, die vor In-Kraft-Treten dieses Ver-

trages entstanden sind, ist ausgeschlossen.

(4) Die Organtragerin kann eine Vorababflhrung von Gewinnen verlangen, wenn und soweit

dies gesetzlich zulassig ist.

(5) Der Anspruch auf Gewinnabfiihrung entsteht zum Stichtag des Jahresabschlusses der
Organgesellschaft und wird zu diesem Zeitpunkt féllig. Er ist ab diesem Zeitpunkt mit 2%

p. a. zu verzinsen.

§4

Verlustiibernahme

(1) Die Organtragerin ist entsprechend der Vorschrift des § 302 Abs. 1 AktG verpflichtet,
jeden wahrend der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehibetrag der Organgesell-
schaft auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen
Gewinnriicklagen Betrdge entnommen werden, die wahrend der Vertragsdauer in sie
eingestellt worden sind. § 302 AktG findet in seiner jeweils gliltigen Fassung entspre-

chende Anwendung.

(2) Die Organtragerin ist im Falle der Kindigung aus wichtigem Grund gemafR nachfolgen-
dem § 6 lediglich zum Ausgleich der anteiligen Verluste der Organgesellschaft bis zum

Ubertragungs- bzw. Umwandlungsstichtag verpflichtet.

(3) Die Parteien verpflichten sich, vor Ablauf von drei Jahren nach dem Tage, an dem die
Eintragung der Beendigung dieses Vertrages in das Handelsregister als bekannt ge-
macht gilt, weder auf den Anspruch auf Verlustausgleich zu verzichten noch sich tber ihn
zu vergleichen. Dies gilt nicht, falls die Organtrdgerin zahlungsunfahig ist und sich zur
Abwendung oder Beseitigung des Insolvenzverfahrens mit ihren Glaubigern vergleicht,

oder wenn die Ersatzpflicht in einem Insolvenzplan geregelt wird.

(4) § 3 Abs. 5 gilt entsprechend.



§5

Aufstellung des Jahresabschlusses

(1) Der Jahresabschluss der Organgesellschaft ist vor seiner Feststellung der Organtragerin

zur Kenntnisnahme, Prifung und Abstimmung vorzulegen.

(2) Der Jahresabschluss der Organgeselischaft ist vor dem Jahresabschluss der Organtré-

gerin zu erstellen und festzustellen.

(3) Endet das Wirtschaftsjahr der Organgesellschaft zugleich mit dem Wirtschaftsjahr der
Organtragerin, ist gleichwohl das zu tbernehmende Ergebnis der Organgesellschaft im
Jahresabschluss der Organtréagerin fiir das gleiche Wirtschaftsjahr zu beriicksichtigen.

§6
In-Kraft-Treten, Vertragsdauer, Kiindigung

(1) Dieser Vertrag wird unter dem Vorbehalt der Zustimmungen der Gesellschafterversamm-
lungen der Organgesellschaft und der Organtragerin abgeschlossen. Er wird wirksam mit
Eintragung in das Handelsregister der Organgesellschaft, friihestens jedoch mit dingli-
chem Ubergang sdmtlicher Geschéftsanteile der Organgesellschaft auf den Organtréger
und gilt - mit Ausnahme des Weisungsrechts nach § 1 — zivilrechtlich riickwirkend ab
dem Beginn des im Zeitpunkt der Eintragung dieses Vertrages im Handelsregister lau-
fenden Geschéftsjahres der Organgesellschaft. Das Weisungsrecht gilt erst mit Eintra-
gung des Vertrages im Handelsregister der Organgeselischatft.

(2) Dieser Vertrag wird fur eine feste Laufzeit bis zum 31.12.2022, mindestens aber fir fiinf
Zeitjahre nach dem Beginn des Wirtschaftsjahres, fir das die Rechtsfolgen des § 14
Abs. 1 KStG erstmals eintreten, geschlossen und verldngert sich danach jeweils um ein
Jahr, wenn er nicht unter Einhaltung einer Frist von sechs Monaten vor Ablauf der Ver-
tragszeit geklindigt wird. Die Klindigung hat in Schriftform zu erfolgen. Fir die Einhaltung
der Frist kommt es auf den Zeitpunkt des Zugangs der Kiindigungserklarung bei der an-
deren Gesellschaft an. Wird das Geschéftsjahr der Organgesellschaft gedndert, so 15uft
dieser Vertrag bis zum Ende des neuen Geschéftsjahres, das auf den 31.12.2022 folgt,
mindestens aber fur funf Zeitjahre gemaf Satz 1.



(3) Das Recht zur fristlosen Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt unberiihrt. Als wichtiger

Grund gilt insbesondere

(a) die VerduRerung oder Ubertragung von sadmtlichen Anteilen oder jedenfalls von An-
teilen an der Organgesellschaft in der Hohe eines Gesamtnennbetrags mit der Folge,
dass die Voraussetzungen der finanziellen Eingliederung der Organgesellschaft in die
Organtragerin nach den jeweils geltenden steuerrechtlichen Vorgaben nicht mehr

vorliegen,
(b) die Einbringung der Organbeteiligung durch die Organtrégerin,

(c) die Umwandlung, Verschmelzung, Spaltung oder Liquidation der Organtragerin oder

der Organgeselischaft.

§7

Schlussbestimmung

(1) Zuséatze und Abanderungen dieses Vertrages bedirfen der Schriftform, soweit nicht eine

andere Form vorgeschrieben ist. Dies gilt auch fUr diese Schriftformklausel.

(2) Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages vollsténdig oder teilweise nichtig, unwirksam
oder undurchfuihrbar sein oder werden, berihrt dies die Gultigkeit der Ubrigen Vertrags-
bestimmungen nicht. Anstelle der nichtigen, unwirksamen oder undurchfiihrbaren Be-
stimmung soll eine Bestimmung in Kraft treten, die dem am nachsten kommt, was die
Parteien nach dem Sinn und Zweck dieses Vertrages gewollt hatten, hatten sie dies im
Lichte der Nichtigkeit, Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit bedacht. Dies gilt auch im
Fall der Nichtigkeit, Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer in diesem Vertrag ent-
haltenen Leistungs- oder Zeitbestimmung. In diesem Fall gilt die gesetzlich zuléssige
Leistungs- oder Zeitbestimmung als vereinbart, die der Vereinbarten am né&chsten

kommt. Die Séatze 1 und 2 gelten entsprechend fur Liicken dieses Vertrages.

Hamburg, den 30.05.2017

Fir HOVELRAT Holding AG Fir Andreas MeilRner Ve ent
mbH
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Anlage \§

Aufhebungsvereinbarung iliber einen Gewinnabfiihrungsvertrag und
Neuabschluss eines Beherrschungs- und

Gewinnabfilihrungsvertrages

zwischen
HOVELRAT Holding AG, Brodschangen 1-5, 20457 Hamburg (,,Organtréagerin®)
und
PROAKTIVA AG, Brodschangen 1-5, 20457 Hamburg (,,Organgesellschaft®)
Vorbemerkung

Die Organtragerin hat, noch firmierend als nordaktienbank AG, mit der Organgesellschaft,
noch firmierend als ProAktiva Vermoégensverwaltung AG, unter dem 21. September 2009
einen Gewinnabfiihrungsvertrag (,Gewinnabfluihrungsvertrag®), eingetragen im
Handelsregister der PROAKTIVA AG am  10.11.2009, geschlossen. Der
Gewinnabflihrungsvertrag soll zum 31.12.2017 aufgehoben und durch einen Beherrschungs-
und Gewinnabflhrungsvertrag, der die Rechte der Organtragerin starkt, ab dem 01.01.2018

ersefzt werden.

Die bestehende finanzielle Eingliederung der Organgesellschaft in das Unternehmen der
Organtragerin und das bestehende Organschaftsverhaltnis im Sinne der §§ 14, 17 KStG
sollen durch den Abschluss des neuen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages

fortgesetzt werden.

Der die handelsregisterliche Abwicklung vollziehende Notar wird beauftragt werden, die
Handelsregisteranmeldungen im Januar 2018 zum Handelsregister einzureichen.



Dieses vorausgeschickt, vereinbaren Organgesellschaft und Organtrager Folgendes:

Abschnitt |

Aufhebung des Gewinnabfiihrungsvertrages

§1
Aufhebung

Der zwischen der Organgeselischaft als abhangiger Gesellschaft und der Organtragerin als
herrschender Gesellschaft bestehende Gewinnabfiihrungsvertrag vom 21. September 2009
wird zum 31.12.2017 - frilhestens jedoch zum Ende des Geschéftsjahres, das dem

Geschéftsjahr vorangeht, in dem der nachfolgende unter Abschnitt 1l vereinbarte
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag Wirksamkeit erlangt - einvernehmlich
aufgehoben.

Abschnitt Il

Neuabschluss eines Beherrschungs- und

Gewinnabfiihrungsvertrages

§1
Leitung der Organgesellschaft

(1) Die Organgesellschaft unterstelit sich der Leitung der Organtrégerin.

(2) Die Organtragerin ist berechtigt, der Geschéftsfihrung der Organgesellschaft hinsichtlich
der Leitung der Organgesellschaft Weisungen zu erteilen. Die Weisungsbefugnis der
Organtragerin erstreckt sich auf alle betrieblichen Bereiche und kann allgemein oder auf
den Einzelfall bezogen erteilt werden. Eine Weisung, diesen Vertrag aufrechtzuerhalten,
zu andern oder zu beenden, darf nicht erteilt werden. Die Weisungen sind schriftlich,
fernschriftlich oder in vergleichbarer, d. h. nachweisbarer Form (z. B. per E-Mail) zu

erteilen.
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(3) Die Organgesellschaft ist im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften verpflichtet, die

Weisungen der Organtragerin zu befolgen.

(4) Die Organgesellschaft ist organisatorisch und wirtschaftlich in das Unternehmen der
Organtragerin  eingegliedert. Trotz ihrer rechtlichen Selbststdndigkeit ist die
Organgesellschaft so wie eine wirtschaftlich unselbststandige Betriebsabteilung der

Organtragerin tatig und férdert und erganzt deren wirtschaftliche Betatigung.

§2

Auskunftsrecht

(1) Die Organtragerin ist jederzeit berechtigt, Blicher und Schriften der Organgesellschaft
einzusehen. Die Geschaftsfihrer der Organgesellschaft sind verpflichtet, der
Organtragerin jederzeit alle gewtlinschten Auskinfte tGber samtliche geschéftlichen und

organisatorischen Angelegenheiten der Organgesellschaft zu geben.

(2) Unbeschadet der vorstehend vereinbarten Rechte hat die Organgesellschaft der
Organtragerin laufend Uber die geschéftliche Entwicklung zu berichten, insbesondere

Uber wesentliche Geschéftsvorfalle.

§3

Gewinnabfiihrung

(1) Die Organgeselischaft ist verpflichtet, erstmals ab dem Beginn des im Zeitpunkt der
Eintragung dieses Vertrages im Handelsregister laufenden Geschéftsjahres, vorbehaltlich
einer Bildung und Auflésung von Ricklagen nach Abs.2, ihren gesamten
Jahresiiberschuss, der sich ohne die Gewinnabfuhrung ergeben wirde, vermindert um
einen etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr, an die Organtrégerin abzufiihren. Die
Gewinnabflihrung darf den in § 301 AktG in seiner jeweils glltigen Fassung genannten

Betrag nicht Uberschreiten.

(2) Die Organgesellschaft kann mit Zustimmung der Organtragerin die Betrage ihres
Jahresiiberschusses — mit Ausnahme gesetzlicher Ricklagen — nur insoweit in die
gesetzlichen Gewinnriicklagen (§ 272 Abs. 3 HGB) einstellen, als dies bei verninftiger,
kaufmannischer Beurteilung begrindet ist. Wahrend der Dauer dieses Vertrages
gebildete andere Gewinnriicklagen sind auf Verlangen der Organtragerin aufzulésen und

zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrages zu verwenden oder als Gewinn abzuftihren.



(3) Die Abflihrung von Betragen aus der Auflésung von Gewinn- und Kapitalrlicklagen nach
§ 272 Abs.2 Nr.4 HGB sowie von Gewinnrlcklagen, die vor In-Kraft-Treten dieses

Vertrages entstanden sind, ist ausgeschlossen.

(4) Die Organtragerin kann eine Vorababfiihrung von Gewinnen verlangen, wenn und soweit

dies gesetzlich zulassig ist.

(5) Der Anspruch auf Gewinnabflihrung entsteht zum Stichtag des Jahresabschlusses der
Organgesellschaft und wird zu diesem Zeitpunkt fallig. Er ist ab diesem Zeitpunkt mit 2%

p. a. zu verzinsen.

§4

Verlustiibernahme

(1) Die Organtragerin ist entsprechend der Vorschrift des § 302 Abs. 1 AkiG verpflichtet,
jeden wahrend der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehlbetrag der
Organgesellschaft auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass
den anderen Gewinnriicklagen Betrdge entnommen werden, die wahrend der
Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind. § 302 AktG findet in seiner jeweils gliltigen

Fassung entsprechende Anwendung.

(2) Die Organtragerin ist im Falle der Kindigung aus wichtigem Grund gemafR
nachfolgendem § 6 lediglich zum Ausgleich der anteiligen Verluste der Organgesellschaft
bis zum Ubertragungs- bzw. Umwandlungsstichtag verpflichtet.

(3) Die Parteien verpflichten sich, vor Ablauf von drei Jahren nach dem Tage, an dem die
Eintragung der Beendigung dieses Vertrages in das Handelsregister als bekannt
gemacht gilt, weder auf den Anspruch auf Verlustausgleich zu verzichten noch sich tber
ihn zu vergleichen. Dies gilt nicht, falls die Organtragerin zahlungsunfahig ist und sich zur
Abwendung oder Beseitigung des Insolvenzverfahrens mit ihren Glaubigern vergleicht,

oder wenn die Ersatzpflicht in einem Insolvenzplan geregelt wird.

(4) § 3 Abs. 5 gilt entsprechend.



§5

Aufstellung des Jahresabschlusses

(1) Der Jahresabschluss der Organgesellschaft ist vor seiner Feststellung der Organtrégerin

zur Kenntnisnahme, Prifung und Abstimmung vorzulegen.

(2) Der Jahresabschluss der Organgesellschaft ist vor dem Jahresabschluss der

Organtragerin zu erstellen und festzustellen.

(3) Endet das Wirtschaftsjahr der Organgesellschaft zugleich mit dem Wirtschaftsjahr der
Organtragerin, ist gleichwohl das zu Ubernehmende Ergebnis der Organgesellschaft im
Jahresabschiluss der Organtragerin fur das gleiche Wirtschaftsjahr zu berticksichtigen.

§6

In-Kraft-Treten, Vertragsdauer, Kiindigung

(1) Dieser Vertrag wird unter dem Vorbehalt der Zustimmungen der Hauptversammiungen
der Organgesellschaft und der Organtrdgerin abgeschlossen. Er wird wirksam mit
Eintragung in das Handelsregister der Organgesellschaft und gilt - mit Ausnahme des
Weisungsrechts nach § 1 — rlickwirkend ab dem Beginn des im Zeitpunkt der Eintragung
dieses Vertrages im Handelsregister laufenden Geschéftsjahres der Organgesellschaft.
Das Weisungsrecht gilt erst mit Eintragung des Vertrages im Handelsregister der

Organgesellschaft.

(2) Dieser Vertrag wird fir eine feste Laufzeit bis zum 31.12.2022, mindestens aber fir finf
Zeitjahre nach dem Beginn des Wirtschaftsjahres, fir das die Rechtsfolgen des § 14
Abs. 1 KStG erstmals eintreten, geschlossen und verléngert sich danach jeweils um ein
Jahr, wenn er nicht unter Einhaltung einer Frist von sechs Monaten vor Ablauf der
Vertragszeit gekiindigt wird. Die Kindigung hat in Schriftform zu erfolgen. Fir die
Einhaltung der Frist kommt es auf den Zeitpunkt des Zugangs der Kiindigungserklarung
bei der anderen Gesellschaft an. Wird das Geschaftsjahr der Organgesellschaft
geandert, so lduft dieser Vertrag bis zum Ende des neuen Geschéftsjahres, das auf den
31.12.2022 folgt, mindestens aber fir funf Zeitjahre geman Satz 1.

(3) Das Recht zur fristlosen Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt unberihrt. Als wichtiger

Grund gilt insbesondere



(a) die Verduferung oder Ubertragung von samitlichen Anteilen oder jedenfalls von
Anteilen an der Organgesellschaft in der Hohe eines Gesamtnennbetrags mit der
Folge, dass die Voraussetzungen der finanziellen Eingliederung der
Organgesellschaft in die Organtragerin nach dem jeweils geltenden steuerrechtlichen

Vorgaben nicht mehr vorliegen,

(b) die Einbringung der Organbeteiligung durch die Organtrégerin,

(c) die Umwandlung, Verschmelzung, Spaltung oder Liquidation der Organtragerin oder

der Organgesellschaft.

§7

Schlusshestimmung

(1) Zusétze und Abanderungen dieses Vertrages bediirfen der Schriftform, soweit nicht eine
andere Form vorgeschrieben ist. Dies gilt auch flr diese Schriftformklausel.

(2) Solite eine Bestimmung dieses Vertrages vollstéandig oder teilweise nichtig, unwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, berihrt dies die Glltigkeit der Ubrigen
Vertragsbestimmungen  nicht.  Anstelle  der nichtigen, unwirksamen oder
undurchfihrbaren Bestimmung soll eine Bestimmung in Kraft treten, die dem am
nachsten kommt, was die Parteien nach dem Sinn und Zweck dieses Vertrages gewollt
hatten, hatten sie dies im Lichte der Nichtigkeit, Unwirksamkeit oder Undurchflhrbarkeit
bedacht. Dies gilt auch im Fall der Nichtigkeit, Unwirksamkeit oder Undurchflhrbarkeit
einer in diesem Vertrag enthaltenen Leistungs- oder Zeitbestimmung. In diesem Fall gilt
die gesetzlich zuldssige Leistungs- oder Zeitbestimmung als vereinbart, die der
Vereinbarten am néchsten kommt. Die S&tze 1 und 2 gelten entsprechend fir Licken

dieses Vertrages.

Hamburg, den 21. Juni 2017

Fir HOVELRAT Holding AG Fiur PROAKTIVA AG



