Bericht des Aufsichtsrats an die Hauptversammlung fiir das Geschaftsjahr 2016

Der Aufsichtsrat der HOVELRAT Holding AG hat sich im Geschéaftsjahr 2016 in vier
Sitzungen umfassend Uber die wirtschaftliche und finanzielle Entwicklung, (ber wichtige
Geschéftsvorfélle und Ulber die Strategie und Planung der HOVELRAT Holding AG
informiert. Er hat den Vorstand beraten und seine Geschéftsfliihrung laufend Gberwacht. Der
Vorstand hat den Aufsichtsrat regelmagig, zeitnah und umfassend unterrichtet und ihm alle
Sachverhalte vorgelegt, die der Mitwirkung des Aufsichtsrates und seiner Entscheidung
bedurften.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat regelmafRig lber die Geschéftspolitik und andere
grundsatzliche Fragen der Unternehmensfiihrung und -Planung, die Strategie, die finanzielle
Entwicklung und Ertragslage der HOVELRAT Holding AG, das Risikomanagement sowie
Geschéfte und Ereignisse, die fiir die Gesellschaft von wesentlicher Bedeutung waren,
berichtet. Darliber hinaus wurden wichtige Themen und anstehende Entscheidungen z. B. in
Akquisitions-, Marketing- und Personalfragen in Gesprachen zwischen dem Vorstand und
Mitgliedern des Aufsichtsrats erértert.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats waren an den Sitzungen am 30. Mai 2016, 20. Juli 2016 und
21. November 2016 vollsténdig vertreten. In der Sitzung vom 23. Marz 2016 war ein Mitglied
wahrend der gesamten Sitzung telefonisch (Freisprecheinrichtung) zugeschaltet.

In der Sitzung vom 23. Mérz 2016 wurden dem Aufsichtsrat der vom Vorstand aufgestellte
Jahresabschluss per 31.12.2015 sowie der Lagebericht der HOVELRAT Holding AG
vorgelegt und erortert. Der Vorstand hatte auch fir das Geschéftsjahr 2015 die Zahlung
einer Dividende vorschlagen. Dariliber hinaus hat der Vorstand einen ausfihrlichen Bericht
uber die Entwicklungen in der operativ tatigen Tochtergesellschaft, der PROAKTIVA AG,
abgegeben.

Am 30. Mai 2016 war der Abschlussprifer der Gesellschaft anwesend und erlduterte dem
Aufsichtsrat die wesentlichen Prifungsschwerpunkte und Ergebnisse. Es wurde ein
uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt, so dass der gepriifte Jahresabschluss per
31.12.2015 und der geprifte Lagebericht 2015 durch den Aufsichtsrat gebilligt und
festgestellt wurden.

Der Jahresabschluss per 31.12.2015 der HOVELRAT Holding AG wurde mit einem
Bilanzgewinn i. H. v. € 491.885,00 festgestellt. Der Aufsichtsrat folgte dem Vorschlag des
Vorstands und beschloss einstimmig, der ordentlichen Hauptversammlung 2016 folgende
Ergebnisverwendung vorzuschlagen:

Ausschuttung einer Dividende i. H. v. € 0,12 pro Aktie € 258.999,96
Einstellung in die Gewinnriicklagen € 232.000,00
Vortrag auf neue Rechnung € 885,04

Der Aufsichtsrat beschloss einstimmig, der Hauptversammiung die CASIS Heimann
Buchholz Espinoza Partnerschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hamburg, als
Abschlussprifer fir das Geschéaftsjahr 2016 vorzuschlagen.




Ebenfalls stimmte der Aufsichtsrat in dieser Sitzung einstimmig der vom Vorstand
vorgelegten Tagesordnung fir die Jahreshauptversammlung 2016 der Gesellschaft und den
darin enthaltenen Beschlussvorlagen sowie dem Vorschlag, dass der stellvertretende
Aufsichtsratsvorsitzende Dr. Justus Fischer-Zernin die Leitung der Jahreshauptversammlung
2016 (bernimmt, zu. Die Aufsichtsrate Fischer-Zernin und Leuenberger gaben in dieser
Sitzung ebenfalls die Niederlegung ihrer Mandate mit Ablauf der Hauptversammlung 2016
bekannt. Als neue Aufsichtsratsmitglieder sollten der Hauptversammlung Herr Prof. Dr.
Stefan Mittnik, Universitatsprofessor, und Herr Reinhard Springer, Brand Coach,
vorgeschlagen werden. Beide Herren wiirden in der Gesellschaft mit ihren jeweiligen
Kernkompetenzen, Finanzwirtschaft und Marketing, wertvolle strategische Impulse setzen
kdnnen.

Weiterhin hat der Vorstand lber die Geschaftsentwicklungen 2016 der HOVELRAT Holding
AG und PROAKTIVA AG berichtet sowie Uber verschiedene KapitalmaRnahmen
gesprochen.

In der Hauptversammlung am 20.07.2016 wurden die bisherigen Aufsichtsratsmitglieder Herr
Dr. Justus Fischer-Zernin und Herr Adrian Leuenberger verabschiedet und deren Nachfolger
Herr Prof. Dr. Stefan Mittnik und Herr Reinhard Springer zu neuen Aufsichtsratsmitgliedern
bis zum Ende der reguldren Amtszeit gewahlt. In der anschliefend stattfindenden
konstituierenden Aufsichtsratssitzung wurde Herr Prof. Dr. Stefan Mittnik zum
Aufsichtsratsvorsitzenden und Herr Bernd Martin Krohn zu seinem Stellvertreter gewahlt.
Daneben wurden keine weiteren Beschliisse gefasst. Die Erérterung von strategischen
Planungen und MaBnahmen wurde auf einen spateren Zeitpunkt vertagt.

Im Zeitraum vom 14.10.2016 bis zum 07.11.2016 hat die Gesellschaft das in der
vorgenannten Hauptversammlung beschlossene Aktienriickkaufprogramm durchgefiihrt. Bei
einer Andienung von insgesamt 344.374 Aktien erfolgt eine quotale Zuteilung von 58,076%,
so dass 199.996 eigene Aktien zum Preis von € 4,50 je Aktie erworben wurden.

Die Sitzung am 21. November 2016 beinhaltete die Vorlage, Vorstellung und Erérterung
eines ausflhrlichen Strategiekonzepts. Weiterhin berichtete der Vorstand von einem
aussichtsreichen Akquisitionsprojekt, das sich im Berichtszeitraum in der Prifungsphase
befand. Konkrete Konzeptvorlagen zu etwaigen Erwerbsmodalitdten lagen zu diesem
Zeitpunkt noch nicht vor. Dariiber hinaus wurde zwischen dem Aufsichtsrat und Vorstand
uber die aktuelle Geschaftsentwicklung gesprochen. Der Vorstand hatte im Vorwege den
Mitgliedern des Aufsichtsrates umfangreiche Unterlagen zu den Unternehmenszahlen der
HOVELRAT Holding AG sowie ihrer operativ tatigen Tochtergesellschaft, der PROAKTIVA
AG, zur Verfligung gestellt.

Am 09. Dezember 2016 stimmte der Aufsichtsrat dem Erwerb der Andreas Meiliner
Vermoégensmanagement GmbH im Umlaufverfahren zu. Ein entsprechender Letter of Intent
wurde am 15.12.2016 zwischen der HOVELRAT Holding AG und Herrn MeiRner
unterzeichnet und ein umfangreiches Genehmigungsverfahren bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) eingeleitet.

In der Sitzung vom 30. Mérz 2017 wurde dem Aufsichtsrat der aufgestelite Jahresabschluss
per 31.12.2016 und Lagebericht 2016 der HOVELRAT Holding AG durch den Vorstand
vorgelegt und erldutert sowie eine Dividendenausschiittung von 13 Cent pro Aktie
vorgeschlagen.

Der aufgestellte Jahresabschluss sowie der Dividenden-Vorschlag wurden vom Aufsichtsrat
einstimmig gebilligt.




Darliber hinaus wurden zwischen dem Aufsichtsrat und Vorstand im Zusammenhang mit
dem bevorstehenden Erwerb der Andreas Meiner Vermdgensmanagement GmbH
vielfaltige Strukturmalnahmen in gesellschafts-, steuer-, aufsichtsrechtlicher und personeller
Hinsicht diskutiert, die kunftig eine nachhaltige wachstumsorientierte Geschéaftsstrategie
innerhalb der Unternehmensgruppe abbilden soll.

Am 24. April 2017 erfolgte die Zustimmung der BaFin zum vorzeitigen Erwerb der Andreas
Meilner Vermogensmanagement GmbH. Alle erforderlichen Vertrage wurden am
30.05.2017 notariell beurkundet. Vorbehaltlich der Zustimmung der Hauptversammlung der
HOVELRAT AG haben die Gesellschaften einen Gewinn- und Beherrschungsvertrag
abgeschlossen. Die Gesellschafterversammiung der Andreas MeilRner
Vermbgensmanagement hat diesem Vertrag bereits in vorgenannter notarieller Urkunde
zugestimmt.

Am 12. Juni 2017 war der Abschlussprifer der Gesellschaft anwesend und erlduterte dem
Aufsichtsrat die wesentlichen Prifungsschwerpunkte und Ergebnisse. Es wurde ein
uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt, sodass der gepriifte Jahresabschluss per
31.12.2016 und der geprifte Lagebericht der HOVELRAT Holding AG durch den Aufsichtsrat
gebilligt und festgestellt wurden.

Weiterhin nahm der Aufsichtsrat den gepriiften Jahresabschluss und Lagebericht der
Tochtergesellschaft PROAKTIVA AG per 31.12.2016 sowie den Prifungsbericht der
Wertpapierdienstleistungen fiir das Geschaftsjahr 2016 zu Kenntnis.

Aufierdem berichtete der Vorstand zum laufenden Geschéaftsjahr.

Der Jahresabschluss per 31.12.2016 der HOVELRAT Holding AG wurde mit einem
Bilanzgewinn i. H. v. € 438.502,84 festgestellt. Der Aufsichtsrat folgte dem Vorschlag des
Vorstands und beschloss einstimmig, der Hauptversammlung folgende Ergebnisverwendung
vorzuschlagen:

Ausschuttung einer Dividende i. H. v. € 0,13 pro Aktie € 272.783,81
Einstellung in die Gewinnrlicklagen € 157.000,00
Vortrag auf neue Rechnung € 8.719,03

Die Gesellschaft halt 59.996 eigene Anteile, die nicht dividendenberechtigt sind.

Als Hauptversammiungstermin ist der 04. August 2017 vorgesehen. Die Tagesordnung
sowie die darin enthaltenen Beschlussvorlagen fir die Jahreshauptversammlung 2017
wurden im Entwurf in dieser Sitzung erdrtert. Endgliltig wurden diese im telefonischen
Umlaufverfahren verabschiedet.

Aullerdem beschloss der Aufsichtsrat einstimmig, der Hauptversammlung die CASIS

Heimann Buchholz Espinoza Partnerschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, als
Jahresabschlussprfer fur das Geschéftsjahr 2017 vorzuschlagen.

Hamburg, 16. Juni 2017
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Prof. Dr. Stefan Miftnik
Vorsitzender des Aufsichtsrats




